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Titlul |
DISPOZITII GENERALE

Legea nr. 297/2004

"Art. 1. - (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea si functionarea pietelor de instrumente financiare, cu
institutiile si operatiunile specifice acestora, precum si a organismelor de plasament colectiv, in scopul mobilizarii
disponibilitatilor financiare prin intermediul investitiilor in instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor prevazute la alin. (1), desfasurate pe teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea competenta care
aplica prevederile prezentei legi prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul sau.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplica instrumentelor pietei monetare, care sunt reglementate de Banca
Nationala a Romaniei, si titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul Finantelor Publice, daca emitentul alege
pentru tranzactionarea acestora o alta piatd decat cea reglementata, definita conform art. 125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplica in cazul administrarii datoriei publice in care sunt implicate Banca
Nationala a Romaniei, bancile centrale ale statelor membre si alte entitati nationale din statele membre cu funciji
similare acestora, Ministerul Finantelor Publice, precum si alte entitati publice.

Art. 2 - (1) In intelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmétoarele semnificatii:

1. actionar semnificativ - persoana fizica, persoana juridica sau grupul de persoane care actioneaza in mod
concertat si care detine direct sau indirect o participatie de cel putin 10% din capitalul social al unei societai
comerciale sau din drepturile de vot, ori o participatie care permite exercitarea unei influente semnificative asupra
luarii deciziilor Tn adunarea generala sau Tn consiliul de administratie, dupa caz;

2. compensarea - Tnlocuirea creantelor si obligatiilor rezultand din ordine de transfer pe care unul sau mai multi
participanti le emit in favoarea altui participant sau altor participanti, sau pe care le primesc de la acestia, cu o
creanta sau o obligatie neta unica, astfel incat aceasta unica creanta neta sa fie pretinsa, respectiv aceasta unica
obligatie neta sa fie datorata;

3. cont comun de investitji - investitie realizata in contul a doua sau mai multor persoane sau asupra careia doua
sau mai multe persoane au drepturi care pot fi exercitate prin semnatura uneia sau mai multor persoane dintre
cele mentionate;

4. emitent - entitatea cu sau fara personalitate juridica ce a emis, emite sau intentioneaza sa emita instrumente
financiare;

5. entitati reglementate - persoanele fizice si juridice, precum si entitatile fara personalitate juridica a caror
activitate este reglementata si/sau supravegheata de catre C.N.V.M.;

6. filiala - societate comerciala in cadrul careia existd un asociat sau un actionar aflat intr-una dintre situatiile
prevazute la pct. 27;

7. fond de investitii - organism de plasament colectiv fara personalitate juridica;

8. fond deschis de investitji - organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fara personalitate juridica, ale
carui unitati de fond fac obiectul unei emisiuni si rascumparari continue;
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9. grup - reprezinta un ansamblu de societati comerciale compus dintr-o societate-mama3, filialele sale si entitati in
care societatea-mama sau filialele sale detin o participare, precum si societatile comerciale legate una de alta
printr-o relatie care face necesara consolidarea conturilor si consolidarea raportului anual;

10. institutie de credit - entitate definitd conform art. 1 din Legea nr. 58/1998 privind activitatea bancara, cu
modificarile si completarile ulterioare;

11. instrumente financiare inseamna:

a) valori mobiliare;

b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

c) instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadentd mai mica de un an si certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;

e) contracte forward pe rata dobanzii, denumite in continuare FRA;

f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schimb si pe actiuni;

d) optiuni pe orice instrument financiar prevazut la lit. a) - d), inclusiv contracte similare cu decontare finala in
fonduri; aceasta categorie include si optiuni pe curs de schimb si pe rata dobanzii;

h) instrumente financiare derivate pe marfuri:

i) orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementata intr-un stat membru sau pentru care s-a
facut o cerere de admitere la tranzactionare pe o astfel de piata;

12. instrumente financiare derivate - instrumentele definite la pct. 11 lit. d), g), h), combinatii ale acestora, precum
si alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale C.N.V.M;

13. instrumente ale piefei monetare - instrumente financiare care se tranzactioneaza de regula in cadrul pietei
monetare;

14. intermediari - societati de servicii de investitii financiare autorizate de C.N.V.M., institutii de credit autorizate
de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara aplicabila, precum si entitati de natura
acestora autorizate in state membre sau nemembre sa presteze servicii de investitii financiare de natura celor
prevazute la art. 5;

15. investitor calificat:

a) entitati autorizate sa opereze pe piete financiare, precum institufile de credit, societatile de servicii de
investitii financiare, alte institutii financiare autorizate si reglementate, societatile de asigurari, organismele de
plasament colectiv, societatile de administrare a investitiilor, fondurile de pensii precum si alte entitati ce nu sunt
autorizate ori reglementate si al caror unic obiect de activitate este investitia Tn valori mobiliare;

b) autoritati ale administratiei publice centrale si locale, institutii de credit centrale, organisme internationale si
regionale, precum: Fondul Monetar International, Banca Centrala Europeana, Banca Europeana de Investitii sau
alte organisme similare;

c) entitati legale care indeplinesc doua din urmatoarele trei criterii:

1. numar mediu de angajati pe perioada unui exercitiu financiar mai mare de 250;
2. active totale Tn valoare mai mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro;
3. cifra de afaceri anuala neta mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect al recunoasterii reciproce, C.N.V.M. poate decide sa autorizeze persoane
fizice rezidente in Romania, care solicita in mod expres sa fie considerate ca investitori calificati, daca aceste
persoane indeplinesc cel putin doua din urmatoarele criterii;

1. investitorul a efectuat tranzactii de o marime semnificativa pe o piata reglementata cu o frecventa medie de cel
putin 10 tranzactii pe trimestru in ultimele patru trimestre calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare al unui investitor depaseste 500.000 euro;

3. investitorul a lucrat sau lucreaza in sectorul financiar cel putin de un an, avand o pozitie care necesita
cunostinte privind investitiile in valori mobiliare;

e) anumite societati mici si mijlocii, subiect al recunoasterii reciproce. C.N.V.M. poate decide sa autorizeze
societati mici si mijlocii cu sediul in Romania, care solicitd in mod expres sé fie considerate investitori calificati. In
intelesul prezentei legi, societati mici si mijlocii simt acele societati comerciale care, in conformitate cu ultimele
situatii financiare raportate, nu indeplinesc doua din cele trei criterii prevazute la lit. ¢);

16. legaturi stranse - situatia in care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legale prin;

a) participare, care inseamna detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din drepturile de vot sau
din capitalul social al unei societati comerciale;

b) control, care inseamna relatia dintre societatea-mama si o filiala sau o relatie similara intre orice persoana
fizica sau juridica si o societate comerciala; orice filiala a unei filiale va fi considerata o filiala a societatii-mama,
care este in fapt entitatea care controleaza aceste filiale; se considera legatura stransa si situatia in care doua
sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una si aceeasi persoana printr-o relatie de
control;
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17. ofertant sau persoana care ini{iaza o oferta - persoana juridica sau fizica ce ofera valori mobiliare publicului
sau se ofera sa cumpere valori mobilare;

18. oferta publica de valori mobiliare - inseamna comunicarea adresata unor persoane, facuta sub orice forma si
prin orice mijloace, care prezinta informatii suficiente despre termenii ofertei si despre valorile mobilare oferite,
astfel incat sa permita investitorului sa adopte o decizie cu privire la vanzarea, cumpararea sau subscrierea
respectivelor valori mobiliare. Aceasta definitie se va aplica, de asemenea, si in situatia plasamentului de valori
mobiliare prin intermediari financiari;

19. oferta publica de preluare - oferta publica de cumparare care are ca rezultat, pentru cel care o promoveaza,
dobandirea a mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei societati comerciale;

20. organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fara personalitate juridica, denumite in
continuare O.P.C., care atrag in mod public sau privat resurse financiare ale persoanelor fizice si/sau juridice, in
scopul investirii acestora, in conformitate cu dispozitiile prezentei legi si reglementarile C.N.V.M.;

21. persoana - orice persoana fizica sau juridica;

22. persoane implicate;

a) persoane care controleaza sau sunt controlate de catre un emitent sau care se gasesc sub un control comun;

b) persoane care participa direct sau indirect la Tncheierea unor acorduri in vederea obtinerii sau exercitarii in
comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al acordului, pot conferi o pozitie de control;

c¢) persoane fizice din cadrul societatii emitente care au atributii de conducere sau control;

d) satii, rudele si afinii pana la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la lit. a) - c);

e) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie Tn cadrul unui emitent;

23. persoane care actioneaza in mod concertat - doua sau mai multe persoane, legate printr-un acord expres sau
tacit, pentru a infaptui o politica comuna in legatura cu un emitent. Pana la proba contrara, urmatoarele persoane
sunt prezumate ca actioneaza in mod concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-mama impreuna cu filialele sale, precum si oricare dintre filialele aceleiasi societati-mama intre
ele;

c) o societate comerciala cu membrii consiliului sau de administratie si cu persoanele implicate, precum si
aceste persoane intre ele;

d) o societate comerciala cu fondurile ei de pensii si cu societatea de administrare a acestor fonduri;

24. procedura de insolvabilitate - procedura colectiva prevazuta de Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de plafi si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare sau de
legislatia straina, care urmareste fie lichidarea unui participant, fie reorganizarea sa, daca aceasta masura implica
suspendarea sau limitarea transferurilor sau platilor;

25. programul de oferta - un plan care ar permite emiterea, in mod continuu sau repetat in decursul unei perioade
de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decéat cele de tipul titlurilor de capital;

26. sistem alternativ de tranzactionare - un sistem care pune in prezenta mai multe parti care cumpara si vand
instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte, denumit si sistem multilateral de
tranzactionare;

27. societate-mama - persoana juridica, actionar sau asociat al unei societati comerciale care se afla in una din
urmatoarele situatii:

a) detine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta;

b) poate sa numeasca sau sa revoce majoritatea membrilor organelor de administrare sau de control ori alte
persoane cu putere de decizie in societatea respectiva;

c) poate exercita o influenta semnificativa asupra entitatii la care este actionar sau asociat, in virtutea unor
clauze cuprinse in contracte incheiate cu entitatea respectiva sau a unor prevederi cuprinse in actul constitutiv al
acestei entitatj;

d) este actionar sau asociat al unei entitati si:

1. a numit singur, ca rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot, majoritatea membrilor organelor de administrare
sau de control ori majoritatea conducatorilor filialei in ultimele doua exercitji financiare, sau

2. controleaza singur, in baza unui acord incheiat cu ceilalfi actionari sau asociati, majoritatea drepturilor de vot;
28. state membre - statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic
European;

29. stat membru de origine;

a) statut membru Tn care este situat sediul social al societatii care presteaza servicii de investitii financiare sau
de administrare de investiii; daca, in conformitate cu legea nationala, societatea nu are un sediu social, statul
membru de origine este acela in care este situat sediul central;
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b) statul membru Tn care este situat sediul social al societatii care administreaza un sistem de tranzactionare;
daca, in conformitate cu legea nationala, societatea nu are un sediu social, statul membru de origine este acela
in care este situat sediul central;

c) statul membru in care societatea de administrare a unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare
constituit ca fond deschis de investitii Tsi are sediul social precum si statul membru in care se afla sediul social al
societatii de investitii, in cazul unui organism de plasament colectiv in valori mobiliare constituit ca societate de
investitii;

30. stat membru gazda:

a) statul membru in care o societate de servicii de investitii financiare sau o societate de administrare a
investitiilor are o sucursala sau isi desfasoara activitatea;

b) statut membru, altul decat statul membru de origine al respectivului organism de plasament colectiv in valori
mobiliare, Tn care sunt comercializate titluri de participare emise de acesta;

31. sucursala - structura organizata, fara personalitate juridica separata a unei societati comerciale, care
presteaza unul sau toate serviciile pentru care societatea a fost autorizata, in conformitate cu mandatul dat de
aceasta. Toate sediile infiinfate in Romania de catre o societate cu sediul social sau central situat intr-un stat
membru vor fi tratate ca fiind o singura sucursala;

32. titluri de participare - unitati de fond sau actiuni emise de organisme de plasament colectiv, in functie de
modul de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) actiuni emise de societati comerciale si alte valori mobiliare echivalente ale acestora, negociate pe piata de
capital,

b) obligatiuni si alte titluri de creanta, inclusiv titlurile de stat cu scadenta mai mare de 12 luni, negociabile pe
piata de capital;

c) orice alte titluri negociate in mod obisnuit, care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin
subscriere sau schimb, dand loc la o decontare in bani cu exceptia instrumentelor de plata;

34. titluri de capital - actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, precum si orice alt tip de valori mobiliare,
conferind dreptul de a le dobandi ca urmare a unei conversii sau a exercitarii acestui drept, in masura in care
valorile din a doua categorie sunt emise de acelasi emitent sau de catre o entitate care apartine grupului din care
face parte respectivul emitent;

35. titluri, altele decat cele de tipul titlurilor de capital - toate valorile mobiliare care nu sunt titluri de capital;

36. valori mobiliare emise in mod continuu sau repetat - valori mobiliare de acelasi tip si/sau clasa emise continuu
ori in cel putin doua transe distincte pe o perioada de 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cererea unei parii interesate, acte administrative care sa cuprinda
aprecieri motivate in legatura cu calificarea unei persoane, institutii, situatii, informatii operatiuni, acte juridice ori
instrumente negociabile cu privire la includerea Tn, sau excluderea din sfera termenilor si expresiilor cu
semnificatia stabilita la alin. (1).

(3) Orice persoana fizica sau juridica, daca se considera vatamata in drepturile sale recunoscute de lege printr-
un act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M. de a-i rezolva cererea referitoare la un drept
recunoscut de lege, se poate adresa in contencios administrativ la Curtea de Apel Bucuresti.

(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept recunoscut de lege si faptul de a
nu raspunde petitionarului in termenele prevazute de legislatia in vigoare, de la data inregistrarii cererii.

(5) In scopul exercitérii activitatii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de Indeplinire a atributiilor si obligatiilor legale si statutare ale administratorilor, directorilor,
directorilor executivi, precum si ale altor persoane in legatura cu activitatea entitatilor reglementate sau
supravegheate;

b) sa solicite consiliului de administraie al entitatilor reglementate, prevazute la lit. a), intrunirea membrilor
acestuia sau, dupa caz, convocarea adunarii generale a actionarilor, stabilind problemele ce trebuie Tnscrise pe
ordinea de zi;

c) sa solicite tribunalului competent sa dispuna convocarea de adunari generale ale actionarilor, in cazul in care
nu sunt respectate prevederile de la lit. b);

d) sa solicite informatii si documente emitentilor ale caror valori mobiliare fac obiectul unor oferte publice sau au
fost admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau tranzactionate intr-un sistem alternativ de
tranzactionare;

e) sa efectueze controale la sediul entitatilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.;

f) sa audieze orice persoana in legatura cu activitatile entitatilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M., tinut in conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter public.

(7) Prestarea neautorizata a oricaror activitati care cad sub incidenta prezentei legi utilizarea neautorizata a
sintagmelor servicii de investitii financiare, societate de servicii de investitii financiare, agent pentru servicii de
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investitii financiare, societate de administrare a investitiilor, societate de investitii, fond deschis de investitji, piata
reglementata si bursa de valori, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la alin. (2) pct. 11, cu
marfuri, sau a oricarei combinatii intre acestea, fara respectarea conditiilor legale, atrage raspunderea potrivii
legii."
Articolul 1
(1) Prezentul regulament stabileste norme cu privire la autorizarea, functionarea si modificarile in modul de
organizare si functionare ale depozitarului central, casei de compensare si contrapariii centrale, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile ulterioare.
(2) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea competenta care
aplica prevederile prezentului regulament, prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul sau.
(3) Depozitarul central si casele de compensare/contrapartile centrale autorizate sa functioneze in Romania vor fi
inscrise In Registrul C.N.V.M., mentionat la art. 2 alin. (6) din Legea nr. 297/2004.

Articolul 2

(1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate in prezentul regulament au semnificatia prevazuta la art. 2 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004.

(2) Tn intelesul prezentului regulament, termenii, abrevierile si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) apel in marja - cererea cu titlu de obligativitate, formulata de casa de compensare/ contrapartea centrala catre
un membru compensator sau de un membru compensator catre un client ori un membru noncompensator pentru
incadrarea in limitele impuse contului in marja;

b) B.N.R. - Banca Nationald a Romaniei;

c) C.S.A. - Comisia de Supraveghere a Asigurarilor;

d) cont in marja - contul in care se evidentiaza fondurile banesti si/sau instrumentele financiare constituite in
vederea garantarii pozitiilor deschise, precum si drepturile dobandite si obligatiile asumate;

e) contract de compensare-decontare - contractul incheiat intre casa de compensare/ contrapartea centrala si un
membru compensator sau intre un membru compensator si un membru noncompensator, prin care membrul
compensator se obliga sa efectueze, la 0 casa de compensare/contraparte centrald, inregistrarea, compensarea
si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate;

f) expunere totala - nivelul maxim al riscului asumat de un membru compensator/ noncompensator care
efectueaza operatiuni cu instrumente financiare derivate pe pietele reglementate/sistemele alternative de
tranzactionare, in cont propriu si in contul clientilor, fiind calculatda dupa metodele stabilite de casa de compensare
/contrapartea centrala prin reglementari;

g) extras de cont - documentul eliberat la solicitarea proprietarilor de valori mobiliare, in scopul atestarii dreptului
lor de proprietate asupra respectivelor valori mobiliare la 0 anumita data;

h) inchiderea unei pozitii deschise - stingerea de catre client, membrul compensator/ noncompensator sau casa
de compensare/contrapartea centrala a obligatiilor contractuale dintr-o pozitie deschisa, fie prin asumarea unei
pozitii de sens contrar, fie prin livrarea activului suport, fie prin exercitarea dreptului conferit de optiune;

i) marcarea la piata - actualizarea, pe baza prefului de cotare, in timpul si la inchiderea sedintei de
tranzactionare, a conturilor in marja, cu diferentele favorabile/nefavorabile rezultate din reevaluarea la nivelul
pretului curent al pietei a pozitiilor deschise;

j) marja - nivelul minim al sumei constituite in contul in marja deschis la depozitarul central, casa de compensare
/contrapartea centrala sau la membrul compensator, pe care atat cumparatorul, cat si vanzatorul, precum si
vanzatorul de optiuni trebuie sa il mentina pentru garantarea pozitiilor deschise inregistrate in numele sau; Marja
poate fi constituita din urmatoarele categorii de active:

1. fonduri banesti, inclusiv valute straine cu luarea in considerare a riscului valutar;

2. titluri de stat cu scadenta mai mica de 12 luni;

3. obligatiuni garantate integral de stat;

4. actiuni si obligatiuni corporative tranzactionate pe o piata reglementata care indeplinesc criteriile de lichiditate
impuse de casa de compensare/contrapartea centrala.

k) membru - entitatile mentionate la art. 42 alin. (1) din prezentul regulament, care pot sa deschida conturi de
valori mobiliare la depozitarul central prin intermediul carora pot sa transfere valorile mobiliare pastrate la acesta si
sa-si exercite toate drepturile de proprietate in legatura cu respectivele valori mobiliare;

I) membru compensator - intermediar definit conform art. 2 alin. 1, pct. 14 din Legea nr. 297/2004 care
indeplineste cerintele de admitere stabilite de reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale si care a
incheiat contract de compensare - decontare cu casa de compensare/contrapartea central3;

m) membrul noncompensator - intermediarul definit conform art. 2 alin. 1, pct. 14 din Legea nr. 297/2004 sau
traderul autorizat conform art. 30 din Legea nr. 297/2004, admis Tn sistemul de compensare-decontare prin
intermediul unui membru compensator;
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n) participant - entitate definita la art. 168 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004;

o) pozitii deschise - totalitatea instrumentelor financiare derivate tranzactionate, inregistrate la casa de
compensare/contrapartea centrala, care nu au ajuns la scadenta sau ale caror drepturi nu au fost exercitate ori ale
caror obligatii nu au fost stinse;

p) pretul de cotare - pretul la care se realizeaza marcarea la nivelul curent al pietei in conformitate cu regulile
stabilite de catre casa de compensare/contrapartea centrala.

Articolul 3
(1) Deciziile cu privire la acordarea autorizatiilor vor fi eliberate de catre C.N.V.M. in baza prevederilor prezentului
regulament, in termen de maximum 30 de zile de la Tnregistrarea dosarului complet al solicitantului, cu exceptia
cazului in care prevederile prezentului regulament stabilesc un alt termen, in cazul respingerii unei cereri, C.N.V.
M. va emite o decizie motivata, care poate fi contestata in termen de maximum 30 de zile de la data comunicarii ei.
(2) Orice solicitare a C.N.V.M., de informatii suplimentare sau de modificare a documentelor prezentate initial
intrerupe termenul prevazut la alin. (1) care reincepe sa curga de la data depunerii respectivelor informatii sau
modificari, depunere care nu poate fi facuta mai tarziu de 60 de zile de la data solicitarii C.N.V.M. sub sanctiunea
respingerii cererii.
(3) Tn situatia in care documentele depuse sunt incomplete, ilizibile sau se constatd depunerea acestora intr-o
forma necorespunzatoare ori lipsa unor documente, precum si in situatia in care nu se respecta prevederile Legii
nr. 297/2004 si ale reglementarilor C.N.V.M., acestea vor fi returnate solicitantului, cu aratarea motivelor restituirii.

Articolul 4

Toate documentele prevazute in prezentul regulament necesare autorizarii, precum si cele referitoare la evidente si
raportari vor fi transmise C.N.V.M. in limba romana. Documentele referitoare la persoanele fizice si juridice straine
vor fi prezentate in copie si in traducere legalizata.

Articolul 5

Depozitarul central si casa de compensare/contrapartea centrala pot stabili un sistem de arbitraj pentru
solutionarea conflictelor aparute intre membrii/membrii compensatori care efectueaza operatiuni in sistemele
administrate de acestia.

Titlul I
DEPOZITARUL CENTRAL

Legea nr. 297/2004

"Art. 146.- (1) Depozitarul central este acea persoana juridica, constituita sub forma societatii pe actiuni, emitenta
de actiuni nominative, in conformitate cu Legea nr. 31/1990, autorizata si supravegheata de C.N.V.M., care
efectueaza operatiunile de depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni in legatura cu acestea.

(2) Depozitarul central va efectua operatiuni de compensare-decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare, in
conformitate cu prevederile art. 143.

(3) Prevederile prezentului titlu nu se aplica depozitarului titlurilor de stat.

(4) Emitentii pentru care se efectueaza operatiuni de depozitare, incheie contracte cu depozitarul central, care
efectueaza si operatiuni de registru pentru acestia, furnizand informatii in conformitate cu prevederile prezentului
articol sau la solicitarea acestora.

Art. 148. - (1) Conditiille, documentatia ce trebuie sa insoteasca cererea de autorizare, precum gi procedura de
autorizare a depozitarului central vor fi stabilite prin reglementari emise de catre C.N.V.M. si se vor referi cel putin
la:

a) capitalul social minim al societatjii pe actiuni;

b) obiectul principal de activitate si activitafile conexe ce pot fi prestate;

c) structura actionariatului;

d) conditiile de integritate, calificare si experienta profesionala ce trebuie indeplinite de administratori si de
personalul cu functii de conducere din cadrul societatii;

e) dotarea tehnica si resursele;

f) calitatea actionarilor;

d) auditorii financiari al societatii.

(3) Pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, depozitarul central nu va distribui dividende, profitul
obtinut fiind utilizat Tn principal, pentru dezvoltarea propriilor sisteme de operare.

Art. 149. - (2) Nivelul comisioanelor si al tarifelor percepute de depozitarul central va fi aprobat de adunarea
generala a actionarilor acestuia si notificat C.N.V.M.

(3) Membrii consiliului de administratie al depozitarului central sunt validati individual de C.N.V.M., inainte de
inceperea exercitarii mandatului de catre fiecare dintre acestia.
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Art. 152. - C.N.V.M. va emite reglementari privind operatiunile desfasurate de depozitarul central si entitatile
pentru care efectueaza aceste operatiuni.”

Capitolul 1
Proceduri de autorizare a depozitarului central

Articolul 6
In vederea obtinerii autorizatiei, depozitarul central trebuie s& indeplineascé conditiile prevazute la Titlul 1V,
Capitolul IV din Legea nr. 297/2004, precum si prevederile prezentului regulament.

Sectiunea 1
Autorizatia de infiintare a depozitarului central

Articolul 7
Autorizatia de infiintare a depozitarului central se elibereaza de catre C.N.V.M., in baza unei cereri, insotita de
urmatoarele documente:

a) proiect de act constitutiv al depozitarului central;

b) dovada detinerii capitalului social minim subscris si varsat conform prevederilor art. 10 din prezentul
regulament si, dupa caz, raportul de evaluare al echipamentelor tehnice si al programului informatic necesare
functionarii depozitarului central, intocmit de un evaluator/expert independent;

c) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii depozitarului centra], materializat prin una din
urmatoarele forme:

1. actul de proprietate ce trebuie incheiat in forma autentica, transcris in registrul de transcriptii imobiliare sau
inscris In cartea funciara de pe langa judecatoria in a carei raza teritoriala se afla imobilul;

2. contractul de inchiriere ce trebuie sa contina o clauza de reinnoire si sa fie inregistrat, dupa caz, la
autoritatea fiscala, in copie legalizata; Contractul de inchiriere trebuie sa fie valabil cel pufin 12 luni de la data
depunerii cererii de autorizare. Actul de spatiu va fi reinnoit si depus la C.N.V.M. in maximum 15 zile de la data
expirarii. Nu se accepta contracte de subinchiriere sau de asociere in participatiune ca dovada a deftinerii
spatiului destinat sediului social.

d) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administratie si pentru conducatorii depozitarului central:

1. curriculum vitae actualizat, datat si semnat, cu prezentarea detaliatda a experientei profesionale, astfel incat
sa reiasa indeplinirea conditiilor prevazute la art. 22 lit. b) din prezentul regulament;

2. copia actului de identitate;

3. copia legalizata a diplomei/diplomelor de studii;

4. certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal, in original sau copie legalizata, eliberate in
conformitate cu prevederile legale in vigoare. Pentru persoanele care si-au stabilit resedinta in Romania de mai
putin de 5 ani sau care inca nu si-au stabilit resedinta in Romania, certificatele de cazier judiciar si certificatele
de cazier fiscal eliberate de autoritatile romane vor fi completate cu documente echivalente eliberate de
autoritatile competente din statul de origine si din statul in care si-au stabilit anterior resedinta, daca acesta,
este alt stat decat cel de origine;

5. declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, din care sa reiasa ca nu incalca prevederile Legii
nr. 31/1990 republicata, ale Legii nr. 297/2004, precum si cu privire la respectarea cerintelor mentionate la art.
22;

6. documente din partea B.N.R. si C.S.A. din care sa reiasa ca nu au fost sanctionati cu interdictia, de a
desfasura activitafi in sistemul financiar-bancar;

7. declaratie pe proprie raspundere, sub semnatura olografa, ntocmitd conform Anexei nr. 1 care trebuie sa
cuprinda: toate detinerile directe sau indirecte individuale si/sau in legatura cu alte persoane implicate sau
persoane cu care se afla in legaturi stranse, Tn orice societate comerciala, reprezentand cel putin 10% din
capitalul social sau al drepturilor de vot;

e) pentru actionarii persoane juridice, cu detineri directe sau indirecte reprezentand 5% din drepturile de vot
ale depozitarului central:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii, administratorii, obiectul de activitate si capitalul social,
eliberat de Oficiul Registrului Comer{ului, pentru persoanele juridice romane, sau de catre autoritatea similara
din statul in care este inregistrata si functioneaza persoana juridica straina, eliberat cu cel mult 30 de zile
anterior depunerii cererii. Pentru persoana juridica nerezidenta care este un intermediar, o societate de
asigurari sau un organism de plasament colectiv in valori mobiliare cu personalitate juridica se va prezenta un
certificat emis de autoritatea competenta din statul de origine din care sa reiasa ca isi desfasoara activitatea in
concordanta cu reglementarile privind o administrare prudenta si sanatoasa;

2. mentionarea numelui grupului din care fac parte, daca este cazul;

3. structura actionariatului sau asociatilor pana la nivelul persoanelor fizice. Prin structura actionariatului pana la
nivel de persoana fizica se infelege prezentarea actionarilor sau asociatilor care detin indirect controlul asupra
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actionarilor cu detineri de 5 % din drepturile de vot ale depozitarului central; Nu se impune in cazul societatilor
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau a celor la care statul sau o autoritate a administratiei
publice este actionar sau asociat, precizandu-se aceasta situatie;
4. situatia financiard anuald si semestriala, certificatd de un auditor financiar, inregistrate la administratia
financiara, pentru persoanele juridice romane sau la autoritatea fiscala nationala din statul de origine, pentru
persoanele juridice straine;
5. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa, a reprezentantilor legali ai actionarilor
depozitarului central, intocmita conform anexei nr. 2, care sa cuprinda toate detinerile directe sau indirecte
individuale si/sau detinerile Tmpreuna cu alte persoane implicate sau cu care se afla in legaturi stranse in orice
societate comerciala, reprezentand cel putin 10% din capitalul social sau drepturile de vot.
f) studiul de fezabilitate cuprinzand cel putin informatii privind necesitatea punerii in functiune a sistemului,
estimarea volumului operatiunilor pentru cel pufin un an de activitate si caracteristicile sistemului proiectat
/existent.
g) regulamentul intern de organizare si functionare, procedurile de lucru, de supraveghere si de control intern;
h) reglementarile si procedurile emise de catre depozitarul central privind organizarea si functionarea
acestuia, in conformitate cu art. 149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 si cu art. 98 alin. (1) din Titlul II, Capitolul
3, Sectiunea 11 din prezentul regulament;
i) planul de asigurare a continuitatii operationale si reluarea activitatii depozitarului central in caz de dezastru
prevazut la art. 30 alin. (2).

Articolul 8
(1) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea infiintarii depozitarului central in termen de maximum 60 de
zile de la data depunerii cererii si a tuturor documentele prevazute la art. 7.
(2) Tn cazul in care C.N.V.M. aprobé infiintarea depozitarului central, decizia de autorizare va fi insotité si de
deciziile de validare/aprobare a membrilor consiliului de administratie si, respectiv, a conducatorilor acestuia.
(3) Autorizatia de infiinfare are o valabilitate de 120 de zile de la data emiterii, perioada in care solicitantul are
urmatoarele obligatji:
a) sa Incheie contracte cu operatorii de piata si/sau operatorii de sistem, pentru care efectueaza operatiuni de
compensare-decontare;
b) sa obtina autorizatia prealabila a B.N.R. pentru sistemul de compensare, decontare a tranzactiilor cu
instrumente financiare altele decat cele derivate, ce va fi administrat de catre depozitarul central;
c¢) sa asigure infrastructura necesara functionarii sistemului.
(4) Ulterior eliberarii autorizatiei de infiintare, depozitarul central isi va limita activitatea la operatiunile
necesare obtinerii autorizatiei de functionare.
(5) Obtinerea autorizatiei de infiinfare nu garanteaza obtinerea autorizatiei de functionare.

Sectiunea 2
Autorizatia de functionare a depozitarului central

Articolul 9

(1) In vederea obtinerii autorizatiei de functionare, reprezentantul legal al societatii va depune la C.N.V.M. o
cerere la care vor fi anexate urmatoarele documente:

a) incheierea judecatorului delegat pe langa Oficiul Registrului Comerfului privind inmatricularea societatii
comerciale, Tn copie certificatad de Oficiul Registrului Comertului;

b) certificatul de Tnregistrare la Oficiul Registrului Comertului, care cuprinde si codul unic de inregistrare, in
copie certificata de Oficiul Registrului Comertului;

c¢) actul constitutiv in original sau in copie certificata de Oficiul Registrului Comertului;

d) copia contractului incheiat cu operatorii de piata si operatorii de sistem, dupa caz, pentru tranzactiile din
sistemul carora efectueaza operatiuni de compensare-decontare;

e) autorizatia prealabila a B.N.R. pentru sistemul de compensare decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare altele decat cele derivate, administrat de catre depozitarul central,

f) copia contractului incheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania si
care indeplineste criteriile comune stabilite de C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din Romania;

g) categoriile, nivelurile si plafoanele comisioanelor si tarifelor ce vor fi practicate, daca au fost aprobate de
AGA;

h) raportul de evaluare al echipamentelor tehnice si al programului informatic necesare functionarii
depozitarului central, intocmit de un evaluator/expert independent, dupa caz;

i) raportul de audit realizat de un auditor certificat de securitate a datelor (CISA - Certified Information Security
Auditor), independent fata de depozitarul central, care sa certifice gradul de siguranta al sistemului utilizat de
depozitarul central, inclusiv nivelul de protectie a sistemului impotriva accesului neautorizat;
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j) dovada, in copie, a detinerii cu titlu legal al dreptului de proprietate sau, dupa caz, de utilizare a programului
pentru calculator specializat, care va fi folosit numai pentru activitatea supusa autorizarii, sau declaratie pe
proprie raspundere, in original, a reprezentantului legal al depozitarului central din care sa rezulte ca programul
pentru calculator este produs de catre departamentul de informatica al acestuia, precum si manualul de
operare;

k) declaratia pe propria raspundere, sub semnatura olografa, din partea reprezentantului legal al depozitarului
central, din care sa rezulte faptul ca societatea respectiva respecta conditiile prevazute de Legea nr. 297/2004
si de prezentul regulament;

1) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru reprezentantul/reprezentantii depozitarului central in
relatia cu C.N.V.M,;

m) lista salariatilor membrilor si emitentilor care au acces la bazele de date ale depozitarului central si lista
salariatilor depozitarului central responsabili cu administrarea si operarea bazelor de date ale depozitarului
central, la care se face referire la art. 58 si 60;

n) dovada achitarii in contul C.N.V.M. a tarifului pentru eliberarea autorizatiei de functionare a depozitarului
central si inscrierea depozitarului central in Registrul C.N.V.M.;

o) orice alte documente pe care C.N.V.M. le poate solicita pentru evaluarea respectarii conditiilor de
autorizare.

(2) Autorizatia de functionare a depozitarului central va fi acordata in termen de 30 de zile de la data depunerii
documentatiei complete si numai daca C.N.V.M. considera ca atat depozitarul central, cat si sistemul de
compensare decontare pe care il administreaza indeplinesc conditiile prevazute de prezentul regulament.

(3) Depozitarul central va efectua operatiuni de compensare-decontare a tranzacitiilor cu valori mobiliare
incepand cu data obtinerii autorizatiei de functionare a sistemului de compensare-decontare de la BNR, in
conformitate cu Regulamentul BNR nr. 1/2005 privind sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor.

(4) Cererea de autorizare pentru functionarea depozitarului central poate fi respinsa, dupa caz, daca:

a) documentatia prezentata nu este intocmita in conformitate cu reglementarile in vigoare sau datele furnizate
sunt incomplete ori incorecte;

b) documentatia prezentata este insuficientd pentru a se stabili daca depozitarul central isi va desfasura
activitatea in conformitate cu reglementarile in vigoare;

c) regulamentele si procedurile depozitarului central nu cuprind cel putin prevederile mentionate la art. 98 alin.
(1);

d) nu sunt respectate prevederile Legii nr. 297/2004 sau ale reglementarilor C.N.V.M.

Capitolul 2
Conditii privind autorizarea depozitarului central

Sectiunea 1
Capitalul social si obiectul de activitate

Articolul 10

(1) Capitalul social minim al depozitarului central, subscris integral de catre actionari, trebuie sa reprezinte
echivalentul in lei a cel putin 3 milioane euro, calculat la cursul de referinfa comunicat de Banca Nationala a
Romaniei, la data depunerii cererii de obtinere a autorizatiei de Infiintare, din care echivalentul in lei a cel putin
1 milion de euro trebuie sa reprezinte aport in numerar, cu respectarea prevederilor incidente din Legea nr. 31
/1990 republicata, referitoare la varsaminte.

(2) In termen de maximum 2 ani de la infiintare, depozitarul central are obligatia de a-si majora capitalul social
astfel incat acesta sa reprezinte echivalentul in lei a cel putin 5 milioane de euro, din care echivalentul in lei a
cel putin 3 milioane de euro trebuie sa reprezinte aport in numerar, cu respectarea prevederilor incidente din
Legea nr. 31/1990 republicata referitoare la majorare si varsaminte.

(3) La momentul depunerii cererii de obtinere a autorizatiei de infiintare a depozitarului central, operatorul de
piatd poate participa cu aport in natura, destinat exclusiv realizarii obiectului de activitate, ce va fi evaluat
conform legislatiei Tn vigoare si aprobat de catre Adunarea Generala a Actionarilor.

(4) La infiintare, aportul in natura si in numerar al operatorului de piata trebuie sa asigure 51% din drepturile
de vot la depozitarul central.

Articolul 11

Obiectul de activitate al depozitarului central consta in efectuarea urmatoarelor activitati principale:
a) operatiuni de depozitare pentru emitentii de valori mobiliare, conform dispozitiilor art. 146 alin. (4) din Legea
nr. 297/2004, precum si prevederilor Titlului I, Capitolul 3, Sectiunea 2 din prezentul regulament;
b) operatiuni de registru pentru emitentii de valori mobiliare, in conformitate cu prevederile art. 146 alin. (4) din
Legea nr. 297/2004, precum si prevederilor Titlului Il, Capitolul 3, Sectiunea 3 din prezentul regulament;

Pagina 9 din 60



c) operatiuni de compensare decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare, in conformitate cu prevederile art.
143, 144 si 145, art. 146 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, precum si dispozitiilor Titlului Il, Capitolul 3,
Sectiunea 5, 6 si 7 din prezentul regulament.

Articolul 12
Depozitarul central poate efectua urmatoarele activitati conexe in legatura cu obiectul principal de activitate:
a) alocarea si gestionarea codurilor ISIN (International Securities Identification Number. Numar International
de Identificare a Valorilor Mobiliare) si a altor coduri de acest fel;
b) dezvoltarea, promovarea si comercializarea de produse si servicii informatice si de comunicatii (ITC);
c) procesarea si distribuirea datelor referitoare la valorile mobiliare operate in sistem;
d) crearea infrastructurii pentru facilitarea imprumuturilor de valori mobiliare intre participantii la sistem in
vederea acoperirii riscului de decontare;
e) administrarea garantiilor referitoare la valorile mobiliare pastrate in sistem;
f) facilitarea comunicarii dintre emitenti, membri si investitori;
g) prestarea, impreuna cu sau in numele emitentului, a serviciilor pentru indeplinirea obligatiilor emitentului
fata de detinatorii de valori mobiliare;
h) servicii in legatura cu exercitarea dreptului de preferinta;
i) pregatirea si atestarea tehnico-operationala a personalului participantilor in sistem in legatura cu activitatea
depozitarului central;
j) operatiuni de gestionare a registrului pentru emitentii neadmisi la tranzactionare pe pietele reglementate si
/sau in sistemele alternative de tranzactionare, in conformitate cu art. 180 din Legea nr. 31/1990, republicata;
k) alte activita{i autorizate de C.N.V.M.

Articolul 13
(1) Depozitarul central poate sa suspende sau sa inceteze prestarea serviciilor prevazute la art. 12 lit. g) daca:
a) emitentul nu furnizeaza suficiente informatii necesare prestarii acestor servicii;
b) emitentul nu-si indeplineste obligatiile catre depozitarul central, conform dispozitiilor legale si clauzelor
contractuale.
(2) Tn termen de o zi lucratoare, depozitarul central va notifica suspendarea sau incetarea furnizarii serviciilor
mentionate la alin. (1) membirilor si pietelor reglementate sau sistemelor alternative de tranzactionare.

Sectiunea 2
Actionarii depozitarului central

Legea nr. 297/2004
"Art. 150. - (1) Actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de 5% din drepturile de vot, exceptie
facand operatorii de piata, care pot detine pana la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea C.N.V.M.

(2) Orice achizitie de actiuni ale depozitarului central care va duce la o detinere de 5% din totalul drepturilor
de vot, va fi supusa in prealabil aprobarii C.N.V.M.

(3) Orice instrainare de actiuni va fi notificata C.N.V.M., in termenul prevazut de reglementarile emise de
catre aceasta.

(4) Tn cazul in care nu se respecté cerintele cu privire la integritatea actionarilor sau se omite obtinerea
aprobarii C.N.V.M., drepturile de vot aferente actiunilor definute cu nerespectarea cerintelor mentionate sunt
suspendate de drept, aplicandu-se procedura stabilita la art. 283.

Art. 283. - (1) In cazul dobandirii sau majorarii unei participatii la capitalul social al unei entitati reglementate,
efectuata cu incalcarea prevederilor legale si a reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi, drepturile de
vot aferente respectivei detineri sunt suspendate de drept. Actiunile respective se iau in considerare la
stabilirea cvorumului necesar adunarii generale a actionarilor.

(2) C.N.V.M. va dispune actionarilor respectivi sa-si vanda, in termen de 3 luni, actiunile aferente
participatiei in legatura cu care C.N.V.M. nu si-a exprimat acordul. Dupa expirarea acestui termen, daca
actiunile nu au fost vandute, C.N.V.M. dispune entitatii reglementate anularea actiunilor respective, emiterea
unor noi actiuni purtand acelasi numar si vanzarea acestora, urmand ca preful incasat din vanzare sa fie
consemnat la dispozitia dobanditorului initial, dupa retinerea cheltuielilor ocazionate de vanzare.

(3) Consiliul de administratie al entitaii reglementate este raspunzator de indeplinirea masurilor necesare
pentru anularea actiunilor, potrivit alin. (2), si vanzarea actiunilor nou-emise.

(4) Daca din lipsa de cumparatori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat numai o vanzare partiala a
actiunilor nou-emise, entitatea reglementata va proceda, de indata, la reducerea capitalului social, cu
diferenta dintre capitalul social inregistrat si cel detinut de actionarii cu drept de vot."

Articolul 14
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(1) Pot detine calitatea de actionari ai depozitarului central operatorii de piata si actionarii societatilor de
registru si ai Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valorile Mobiliare, care
indeplinesc cerintele prevazute la art. 17.

(2) La momentul depunerii cererii de eliberare a autorizatiei de infiintare, actionarii depozitarului central,
reprezentand cel putin 75% din drepturile de vot, trebuie sa indeplineasca cerintele mentionate la art. 17.

(3) Drepturile de vot aferente detinerilor actionarilor care nu indeplinesc cerintele prevazute la art. 17 se
suspenda Tncepand cu data eliberarii autorizatiei de infiinfare a depozitarului central. Actiunile respective se iau
in considerare la stabilirea cvorumului necesar adunarii generale a actionarilor depozitarului central.

(4) Actiunile aferente participatiei in legatura cu care nu sunt indeplinite cerintele prevazute la art. 17 vor fi
vandute in termen de 3 luni de la data suspendarii drepturilor de vot. Dupa expirarea acestui termen, daca
actiunile nu au fost vandute, se va proceda la anularea actiunilor respective, la emiterea unor noi actiuni
purtand acelasi numar si la vanzarea acestora la cel mai bun pret care poate fi obtinut, urmand ca pretul
incasat din vanzare sa fie consemnat la dispozitia actionarului initial, dupa retinerea cheltuielilor ocazionate de
vanzare.

(5) n situatia in care, in urma vanzarilor la alin. (4), actionarul cumpéarator nu indeplineste cerintele prevazute
la art. 17, se aplica in mod corespunzator prevederile alin. (3) si (4).

(6) Consiliul de administratie al depozitarului central este raspunzator de indeplinirea masurilor necesare
pentru anularea actiunilor, potrivit alin. (4), si vanzarea actiunilor nou-emise.

(7) Daca din lipsa de cumparatori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat numai o vanzare partiala a actiunilor
nou-emise, depozitarul central va proceda de indata la reducerea capitalului social cu diferenta dintre capitalul
social inregistrat si cel detinut de actionarii cu drept de vot, cu respectarea limitelor prevazute la art. 10,
urmand ca suma corespunzatoare sa fie consemnata la dispozitia actionarului initial, dupa retinerea
cheltuielilor aferente.

(8) Daca ulterior dobandirii calitatii de actionar al depozitarului central persoana juridica nu mai indeplineste
cerintele mentionate la art. 17, se va aplica procedura prevazuta la alin. (3)-(7).

Art. 14 a fost modificat de pct. 1 al art. | din anexa la REGULAMENTUL nr. 8 din 6 aprilie 2006 aprobat prin
ORDINUL nr. 34 din 6 aprilie 2006, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 333 din 13 aprilie 2006.

Articolul 147

Ulterior obtinerii autorizatiei de functionare a depozitarului central, poate dobandi calitatea de actionar al
acestuia orice persoana juridica si entitate fara personalitate juridica autorizate de C.N.V.M., B.N.R. si C.S.A.
sau de autoritati similare din state membre, care indeplinesc cerintele prevazute la art. 17 din prezentul
regulament, precum si prevederile titlului IV cap. IV din Legea nr. 297/2004

Art. 147 a fost introdus de pct. 2 al art. | din anexa la REGULAMENTUL nr. 8 din 6 aprilie 2006 aprobat prin
ORDINUL nr. 34 din 6 aprilie 2006, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 333 din 13 aprilie 2006.

Articolul 15

(1) Actul constitutiv al depozitarului central trebuie sa contina prevederi de limitare a drepturilor de vot a
actionarilor in conformitate cu art. 150 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, precum si dispozitii referitoare la
aplicarea procedurii stabilite la art. 283 din Legea nr. 297/2004.

(2) Pentru calcularea procentului prevazut la art. 150 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 se vor lua n considerare
urmatoarele elemente:

a) orice detinere directa sau indirecta a actiunilor cu drept de vot ale depozitarului;

b) existenta unor persoane implicate sau care se afla in legaturi stranse.

Articolul 16

(1) Orice intentie de achizitie de actiuni ale depozitarului central care conduce la detinerea, in mod direct sau
indirect, a 5% din drepturile de vot, in conditiile art. 150 alin. (2) din Legea nr. 297/2004, va fi notificata acestuia
in termen de maximum 2 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei.

(2) Intentia de achizitie mentionata la alin. (1) trebuie sa fie supusa aprobarii C.N.V.M., in termen de maximum
5 zile lucratoare de la aprobarea ei de catre organul statutar al depozitarului central.

(3) Cererea de aprobare, prevazuta la alin. (2) va fi insotita de:

a) documentatia prevazuta la art. 7 lit. e) din prezentul regulament;

b) numarul si datele de indentificare ale actionarilor care sunt persoane implicate sau se afla in legaturi
stranse, precum si numarul de actiuni si procentul din capitalul social cu drept de vot ce va fi definut de fiecare
persoana participanta;

c) procentul total din capitalul social ce va fi detinut cu drept de vot de catre persoanele mentionate la lit. b).
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(4) Orice modificare a informatiilor prevazute la alin. (3) trebuie notificata depozitarului central si C.N.V.M. in
termen de maximum 5 zile de la data producerii modificarii.

Articolul 17

(1) Aprobarea intentiei de dobandire a procentului de 5% din drepturile de vot va fi analizatd de C.N.V.M. cu
luarea in considerare a urmatoarelor cerinte aplicabile persoanelor solicitante:

a) persoana juridica furnizeaza informatii si documente prin care se justifica in mod corespunzator provenienta
fondurilor destinate obtinerii participatiei in cadrul depozitarului central;

b) persoana juridica a furnizat suficiente informatii care sa asigure transparenta necesara pentru identificarea
structurii grupului din care face parte si natura activitafii desfasurate de acestea pentru realizarea unei
supravegheri eficiente;

c) persoana juridica furnizeaza documente si declaratji cu privire la identitatea persoanelor cu care se afla in
relatia de "persoana implicata" sau de "legaturi stranse";

d) persoanele juridice solicitante functioneaza de minimum 3 ani, cu exceptia celor rezultate dintr-o fuziune
sau divizare, caz in care termenul de 3 ani include si functionarea persoanei ori a persoanelor juridice din care
acestea provin;

e) persoanele juridice sau persoanele ale caror continuatori de drept sunt acestea nu au fost sanctionate de
catre autoritatea competenta cu retragerea autorizatiei, nu au inregistrat pierderi in ultimele doua exercitii
financiare si nu Tnregistreaza datorii la bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale;

Litera e) a alin. (1) al art. 17 a fost modificata de pct. 3 al art. | din anexa la REGULAMENTUL nr. 8 din 6 aprilie
2006 aprobat prin ORDINUL nr. 34 din 6 aprilie 2006, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 333 din 13 aprilie
2006.

f) persoanele juridice straine sunt supravegheate de catre o autoritate competenta din statul membru de
origine;

d) persoanele juridice care detin controlul direct sau indirect asupra acestora nu au facut in ultimii 5 ani
obiectul unor anchete sau proceduri administrative ori judiciare care s-au incheiat cu sanctiuni sau interdicfji ori
fac in prezent obiectul unor asemenea anchete sau proceduri;

h) persoanele juridice sa nu detina sau sa nu fi detfinut direct sau indirect controlul asupra unei societati care,
in ultimii 3 ani, a intrat Tn incapacitate de plata sau care a fost sanctionata cu retragerea autorizatiei din motive
imputabile acestora.

(2) Termenul mentionat la alin. (1) lit. d) poate fi redus la jumatate daca persoanele juridice solicitante au
detinut calitatea de actionar semnificativ la una dintre societatile prevazute la art. 14 alin. (1).

(3) Eliminat.

Alin. (3) al art. 17 a fost eliminat ca urmare a abrogarii REGULAMENTULUI nr. 17 din 20 decembrie 2005
aprobat prin ORDINUL nr. 76 din 20 decembrie 2005, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 10 din 5 ianuarie
2006 de catre art. Il din anexa la REGULAMENTUL nr. 8 din 6 aprilie 2006 aprobat prin ORDINUL nr. 34 din 6
aprilie 2006, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 333 din 13 aprilie 2006.

(4) Eliminat.

Alin. (4) al art. 17 a fost eliminat ca urmare a abrogarii REGULAMENTULUI nr. 17 din 20 decembrie 2005
aprobat prin ORDINUL nr. 76 din 20 decembrie 2005, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 10 din 5 ianuarie
2006 de catre art. Il din anexa la REGULAMENTUL nr. 8 din 6 aprilie 2006 aprobat prin ORDINUL nr. 34 din 6
aprilie 2006, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 333 din 13 aprilie 2006.

Articolul 18

(1) La verificarea conditiei mentionata la art. 17 lit. b) se va avea in vedere ca documentele furnizate sa
provina de la entitatile din statele de origine sau din statele in care sunt situate persoanele juridice din cadrul
grupului, competente, conform legislatiei nationale, in {inerea evidentei structurii actionariatului unei societati
comerciale. In situatia in care legislatia din statele mentionate anterior impiedica transparenta structurii
actionariatului, C.N.V.M. poate lua in considerare informatiile provenind din alte surse disponibile.

(2) Tn cazul in care cerintele prevazute la art. 17 nu sunt indeplinite sau se omite obtinerea aprobérii C.N.V.M.
se aplica prevederile art. 283 din Legea nr. 297/2004.

Articolul 19

(1) C.N.V.M. poate refuza aprobarea dobandirii de catre o persoana juridica a unei detineri de 5% din
drepturile de vot, daca apreciaza ca persoana, care ar ocupa o astfel de pozitie, poate prejudicia functionarea
in bune conditii a depozitarului central sau o buna supraveghere a acestuia.
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(2) In cazul aprobarii participatiei, decizia C.N.V.M. va stabili si termenul maxim in care trebuie s& se realizeze
dobandirea pozitiei respective.

Articolul 20
In conformitate cu prevederile art. 150 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, orice instrdinare de actiuni ale
depozitarului central va fi notificata C.N.V.M. in termen de 2 zile lucratoare.

Sectiunea 3
Administrarea si conducerea depozitarului central

Articolul 21

(1) Administrarea depozitarului central va fi incredintata unui consiliu de administratie, format din cel putin 5
membri persoane fizice. Modul de constituire, atributiile si responsabilitafile consiliului de administratie vor fi
stabilite Tn actul constitutiv al societatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu
respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, precum si ale prezentului regulament.

(2) In cazul in care depozitarul central este desemnat ca Registratar unic al titlurilor de stat, Ministerul
Finantelor Publice poate numi un reprezentant care sa participe de drept la toate sedintele consiliului de
administratie ce au inscrise pe ordinea de zi subiecte privind piata titlurilor de stat sau orice aspecte ce au
impact asupra acestei piete, avand drept de veto exclusiv pentru adoptarea deciziilor in legatura cu acestea.

(3) Conducerea efectiva a depozitarului central trebuie sa fie asigurata de una sau mai multe persoane,
denumite in continuare conducatori. Conducatorii trebuie sa fie angajati ai depozitarului central cu contract
individual de munca si pot fi membri ai consiliului de administratie. Conducatorii sunt persoanele care, potrivit
actelor constitutive si/sau hotararii organelor statutare ale depozitarului central, sunt imputernicite sa conduca
si sa coordoneze activitatea zilnica a acestuia si sunt investite cu competenta de a angaja raspunderea
depozitarului central in aceasta categorie nu se includ persoanele care asigura conducerea nemijlocita a
compartimentelor din cadrul depozitarului central sau a altor sedii secundare a acestuia.

(4) Tn cazul in care consiliul de administratie numeste mai multi conducatori, vor fi stabilite atributji
corespunzatoare fiecaruia.

Articolul 22
Membrii consiliului de administratie si conducatorii depozitarului central trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditji:

a) sa aiba o buna reputatie, calificare si experienta profesionala pentru realizarea obiectivelor propuse si
pentru crearea premiselor necesare desfasurarii activitatii depozitarului, in conformitate cu prevederile Legii nr.
297/2004, precum si pentru a asigura administrarea sigura, prudenta si transparenta a activitatii acestuia, in
scopul protejarii intereselor investitorilor;

b) sa aiba studii superioare, absolvite cu examen de licenta, si o experienta profesionala in domeniile
financiar-bancar sau al pietei de capital de minimum 5 ani;

c) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor de suspendarea/reatragerea autorizatiei sau interzicerea temporara
a desfasurarii unor activitati sau servicii, aplicate de C.N.V.M. sau al unor sanctiuni similare, aplicate de B.N.
R., C.S.A. sau de alte autoritati de supraveghere si reglementare in domeniul economic si financiar din statele
membre sau nhemembre;

d) sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva pentru infractiuni in legatura cu activitatea
desfasurata sau pentru fapte de coruptie, spalarea de bani, infractiuni contra patrimoniului, abuz, dare sau
luare de mita, fals si uz de fals, deturnare de fonduri, evaziune fiscala ori alte fapte de natura sa conduca la
concluzia ca nu sunt create premisele necesare pentru asigurarea unei gestiuni sanatoase si prudente a
depozitarului central;

e) sa nu fi fi fost administratori ai unei societati care s-a aflat in curs de reorganizare judiciara sau a fost
declarata in stare de faliment sau care a fost suspendata ori careia i s-a retras autorizatia de catre autoritatea
competenta pe perioada exercitarii funcijilor cu care au fost investitj;

f) sa nu faca parte din conducere, sa nu fie administratori, angajati sau auditori financiari si sa nu detina nici o
participare la o alta entitate care indeplineste functjiile unui depozitar central;

d) sa nu detina nici o functie publica.

Articolul 23

(1) In vederea validarii individuale a membrilor consiliului de administratie, in conformitate cu prevederile art.
149 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, si a aprobarii numirii conducatorilor depozitarului central, C.N.V.M. va
evalua toate circumstantele si informatiile legate de activitatea, reputatia si experienta profesionala a fiecarei
persoane propuse, luand in considerare documentele prevazute la art. 7 lit. d).
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(2) C.N.V.M. va refuza sa valideze membrii consiliului de administratie sau s& aprobe numirea conducatorilor
depozitarului central daca exista motive intemeiate pentru a considera ca acestia nu pot asigura administrarea
si efectuarea operatiunilor depozitarului central in conditii sigure si prudente.

Articolul 24

(1) Tn termen de maximum 30 de zile de la aparitia unei situatii de incompatibilitate, impediment legal,
imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului sau de vacanta a postului de membru al consiliului de
administratie, depozitarul central va supune validarii C.N.V.M. o altd persoana desemnata, in conformitate cu
actele constitutive ale societatii, pentru exercitarea mandatului respectiv pana la expirarea acestuia, care sa
respecte conditiile prevazute la art. 22 si art. 7 lit. d) din prezentul regulament.

(2) Se considera imposibilitate definitiva de exercitare a mandatului orice imprejurare care creeaza o
indisponibilitate cu o durata de 90 de zile consecutive.

Articolul 25
Atributiile consiliului de administratie al depozitarului central vor fi stabilite prin actul constitutiv, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, si vor cuprinde in plus fata de acestea cel putin urmatoarele:

a) aproba regulamentul intern de organizare si functionare al depozitarului central, regulile generale
referitoare la angajarea si concedierea personalului depozitarului, regimul drepturilor si obligatiilor, al atributiilor
si competentelor salariatilor, cu respectarea conditiilor de pregatire, studii si aptitudini;

b) numeste, elibereaza din funciie si stabileste remuneratia conducatorilor depozitarului, aproband atributiile
acestora;

c) verifica indeplinirea cerintelor de integritate si experientd profesionala de catre persoanele cu functii de
conducere sau de control din cadrul depozitarului;

d) aproba reglementarile si procedurile emise de catre depozitarul central, in conformitate cu prevederile art.
149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 si ale prezentului regulament, sau le supune aprobarii adunarii generale a
actionarilor in cazul in care nu i-a fost delegata acesta competenta, conform actului constitutiv;

e) aproba procedura de administrare a riscurilor operationale, precum si orice modificare ulterioara a acesteia,
fiind totodata responsabil de aplicarea acesteia;

f) aproba incheierea de contracte de inchiriere de spatii si echipamente, precum si a contractelor de prestari
de servicii in legatura cu obiectul de activitate al depozitarului central, in conditiile stabilite de catre adunarea
generala a actionarilor;

g) aproba incheierea contractului de administrare a sistemelor tehnice si electronice utilizate de catre
depozitar;

h) stabileste strategia de dezvoltare a depozitarului central si 0 supune aprobarii adunarii generale;

i) prezinta spre aprobare adunarii generale a actionarilor, in termen de cel mult 3 luni de la incheierea
exercitiului financiar, darea de seama privind activitatea depozitarului pe baza de bilant, contul de profit si
pierdere pe anul precedent, precum si proiectul de buget pe anul in curs;

j) solutioneaza contestatiile impotriva deciziilor conducatorului/conducatorilor;

k) infiinfeaza comisii speciale ale depozitarului central si desemneaza membri titulari si supleanti ai acestora;

I) numeste persoanele care vor fi inscrise pe lista de arbitri ai sistemului de arbitraj al depozitarului central,

m) dispune asupra oricarei alte probleme stabilite de adunarea generala a actionarilor.

Articolul 26

(1) Ori de cate ori este necesar si cel putin o data pe an, pana la 31 martie, fiecare membru al consiliului de
administratie are obligatia sa notifice consiliului de administratie al depozitarului central si C.N.V.M., natura si
intinderea interesului sau a relatjilor sale materiale, daca:

a) este parte a unui contract incheiat cu depozitarul central;

b) este administrator al unei persoane juridice care este parte a unui contract incheiat cu depozitarul central;

c) se afla in legaturi stranse sau are o relatie materiala cu o persoana care este parte intr-un contract incheiat
cu depozitarului central;

d) se afla in situatia care ar putea influenta adoptarea deciziei in cadrul sedintelor consiliului de administratie.

(2) Obligatia prevazuta la alin. (1) revine membrului consiliului de administratie atunci cand a cunoscut sau
trebuia sa cunoasca faptul ca a fost incheiat sau este in curs de a fi incheiat un contract fata de care acesta
are un interes material sau in situatia in care pe ordinea de zi se dezbat si se supun aprobarii probleme fata de
care respectivul membru se afla in conflict de interese.

(3) Un membru al consiliului de administratie are un interes material sau se afla in conflict de interese in orice
situatie care se refera la patrimoniul sau interesele personale sau ale familiei acestuia (sotul/sotiei, rudelor si
afinilor pana la gradul al doilea, inclusiv) si care se afla in legatura directd sau incidentd cu activitatea
depozitarului central.
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(4) Membrul consiliului de administratie care are un interes material, o relatie materiala ori care se afla intr-un
conflict de interese nu va participa la dezbaterile care au legatura cu acestea si se va abtine de la vot asupra
oricarei probleme legate de acestea, fiind considerat prezent la stabilirea cvorumului necesar luarii unei decizii.

(5) Atunci cand un membru al consiliului de administratie al depozitarului central nu declara una dintre
situatjile prevazute la alin. (1) - (4):

a) depozitarul central, un actionar al acestuia sau C.N.V.M. pot cere instantei judecatoresti anularea oricarui
contract in care membrul respectiv are un interes material nedeclarat, potrivit celor prevazute la alin. (1) - (4);

b) C.N.V.M. poate solicita depozitarului central anularea hotararii consiliului de administratie si inlocuirea
respectivului membra al consiliului de administratie.

Articolul 27
Conducatorii depozitarului central au urmatoarele atributii principale:

a) urmaresc respectarea regulilor si procedurilor depozitarului central de catre membiri;

b) dispun masurile necesare pentru respectarea de catre membri a regulilor si procedurilor depozitarului
central;

c¢) informeaza imediat C.N.V.M. cu privire la orice neregula sau disfunctionalitate in cadrul sistemului;

d) reprezinta legal societatea ca persoana juridica, in fata autoritatilor publice si in relatiile cu persoanele fizice
si/sau juridice, romane si/sau straine; prin semnatura lor, conducatorii angajeaza patrimonial societatea ca
persoana juridica;

e) angajeaza si concediaza personalul societatji, stabileste atributiile, responsabilitaile, obligatiile si drepturile
specifice fiecarui post din cadrul depozitarului central si semneaza in numele acestuia contractele individuale
de munca;

f) negociaza, incheie, modifica si desface contracte de achizitie de bunuri, servicii si lucrari destinate
indeplinirii obiectului de activitate al depozitarului central, in conditiile stabilite de actul constitutiv sau prin
hotararea consiliului de administratie;

dg) semneaza toate documentele cuprinzand date si informatii referitoare la depozitarul central, declaratiile,
comunicatele, cererile, intdmpinarile, notificarile, renuntarile la drepturi si alte asemenea acte incheiate n
numele depozitarului central;

h) indeplineste, dupa caz, cu aprobarea consiliului de administratie, toate operatiile si actele de conservare,
administrare si dispozitie necesare aducerii la indeplinire a obiectului de activitate al societatii;

i) transmit C.N.V.M. si face publice informatiile privind structura actionariatului depozitarului central;

j) supun autorizarii/aprobarii C.N.V.M. modificarile in modul de organizare si functionare a depozitarului
central, in conformitate cu prevederile sectiunii 5 din prezentul capitol.

Sectiunea 4
Dotarea tehnica si resursele financiare

Articolul 28

Depozitarul central trebuie sa dispuna la momentul autorizarii si pe parcursul desfasurarii activitatii sale de
personal calificat corespunzator obiectului de activitate, de resurse financiare suficiente pentru a facilita
functionarea sa ordonata si de un echipament tehnic si informatic performant, avand in vedere natura si
dimensiunea activitatilor desfasurate de acesta, precum si tipurile si gradul riscurilor la care este expus.

Articolul 29

Depozitarul central poate sa detina participatii la urmatoarele persoane juridice:
a) S.C. Fondul de compensare a investitorilor S.A., in conformitate cu art. 44 alin. (2) din Legea nr. 297/2004;
b) persoane juridice al caror obiect principal sau exclusiv de activitate consta in operatiuni de compensare si
decontare pentru tranzaciiile cu instrumente financiare derivate, in conformitate cu prevederile art. 157 din
Legea nr. 297/2004, precum si persoane juridice care administreaza sisteme de plati autorizate si
supravegheate de B.N.R;
c) depozitari centrali, case de compensare, contraparti centrale din statele membre sau nemembre.

Articolul 30

(1) Sistemele tehnico-informatice folosite de catre depozitarul central trebuie sa indeplineasca cel putin
urmatoarele functii;

a) protejarea sistemului Tmpotriva accesului neautorizat prin mecanisme informatice moderne, fiabile si
performante;

b) garantarea integritatii emisiunilor de valori mobiliare si protectia intereselor investitorilor prin asigurarea
unui sistem unitar de evidenta a emitentilor, a valorilor mobiliare si a detinatorilor acestora;

c) executarea operatiunilor de transfer de proprietate asupra valorilor mobiliare;
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d) posibilitatea transmiterii electronice a raportarilor de catre participanti in vederea consolidarii structurii
actionariatului unui emitent;

e) administrarea riscurilor operationale, Tn sensul minimizarii acestora, in cadrul sistemului de compensare
decontare a valorilor mobiliare;

f) stabilirea legaturilor electronice cu sistemele de tranzactionare a instrumentelor financiare pentru care
asigura depozitarea, compensarea si decontarea, precum si cu sistemele de plati desemnate de BNR ca
sisteme de importanta sistemica sau de importanta deosebita care vor asigura decontarea fondurilor banesti;

g) stabilirea legaturilor electronice in vederea efectuarii operatiunilor transfrontaliere de depozitare,
compensare si decontare;

h) constituirea unor fisiere de rezerva - back-up - in mod regulat;

i) asigurarea unor planuri de reconstituire a evidentelor pentru cazurile in care se produc deteriorari grave ale
echipamentului, ale sediului sau ale dosarelor pentru a asigura restabilirea cu promptitudine a activitatii, fara
pierderi sau deteriorari ale integritatii informatiilor din sistem;

j) mentinerea conturilor de valori mobiliare gi a istoricului operatiunilor efectuate in aceste conturi, precum si
pastrarea documentelor care au stat la baza operatiunilor;

k) mentinerea registrului de valori mobiliare gajate sau afectate de orice alte conditii sau sarcini.

(2) Depozitarul central trebuie sa dezvolte un plan de asigurare a continuitatii operationale si reluarea
activitatii acestuia in caz de dezastru, prin care sa se identifice, in cazuri de urgenta, resursele si procesele
necesare reconfigurarii sistemului propriu, pe baza unui scenariu bine definit.

Articolul 31

(1) Depozitarul central trebuie sa dispuna de un spatiu destinat sediului social, care sa fie corespunzator
desfasurarii activitatilor sale, astfel incat sa poata asigura o dotare tehnica minimala cuprinzand programe
pentru calculator si echipamente informatice de calcul si comunicatie adecvate, precum si mecanisme de
securitate si control ale sistemelor informatice pentru asigurarea pastrarii in siguranta a datelor si informatiilor
stocate.

(2) Depozitarul central trebuie sa dispuna de un spatiu destinat exclusiv server-ului de back up pentru
asigurarea pastrarii in siguranta a datelor si informatiilor stocate.

(3) Spatiul destinat sediului social al depozitarului central trebuie sa asigure buna desfasurare a activitatii si sa
aiba cel putin urmatoarele caracteristici:

a) sa fie destinat exclusiv activitatji specifice;

b) sa aiba o suprafaid care sa asigure respectarea normelor tehnice pentru instalarea si exploatarea
echipamentelor din dotare, desfasurarea in bune conditii a activitatii personalului propriu;

c) sa fie dotat cu sisteme de alarma antiefractie;

d) sa fie dotat cu seif metalic rezistent la foc pentru depozitarea copiilor de pe bazele de date;

e) sa fie dotat cu sistem de alarma in caz de incendiu;

f) sa dispuna de sursa principala de energie electrica si de rezerva;

g) sa asigure securitatea spatiului conform reglementarilor in vigoare.

(4) In cazul in care depozitarul central detine atat un sediu social, cat si un sediu central, conditiile mentionate
la alin. (1) si (2) trebuie sa fie respectate de sediul central, acesta reprezentand sediul de la care depozitarul
central desfagoara activitatile autorizate de catre C.N.V.M.

Sectiunea 5
Modificari Tn modul de organizare si functionare a depozitarului central

Legea nr. 297/2004
"Art. 148. - (2) Conditiile care stau la baza acordarii autorizatiei trebuie respectate pe toata durata de
functionare a societatii. Orice modificare a acestora trebuie supusa, in prealabil, autorizarii C.N.V.M."

Articolul 32

(1) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare a depozitarului central vor fi supuse autorizarii
/aprobarii C.N.V.M., anterior intrarii in vigoare sau, dupa caz, inregistrarii acestora la Oficiul Registrului
Comertului:

a) emiterea, modificarea si completarea reglementarilor si procedurilor emise de catre depozitarul central
privind organizarea si functionarea acestuia, in conformitate cu art. 149 alin. (1) din Legea nr. 297/2004 si cu
art. 98 alin. (1) din Titlul Il, Capitolul 3, Sectiunea 11 din prezentul regulament;

b) majorarea/reducerea capitalului social;

c) modificarea obiectului de activitate;

d) modificarea structurii actionarilor detinand cel putin 5% din drepturile de vot;

e) schimbarea conducatorilor depozitarului central;
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f) schimbarea sediului social;

g) infiintarea/desfiintarea sediilor secundare (sucursale);

h) schimbarea denumirii/emblemei.

(2) Depozitarul central va supune validarii C.N.V.M., inaintea inceperii exercitarii mandatului, modificarea
componentei consiliului de administratie, prezentand pentru fiecare membru documentatia prevazuta la art. 7
lit. d).

(3) Tn termen de maximum 5 zile de la data eliberarii certificatului de inregistrare mentiuni de la Oficiul
Registrului Comertului, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la data emiterii deciziei de autorizare/aprobare a
modificarii conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei sau a deciziei de validare a membirilor consiliului
de administratie, depozitarul central are obligatia sa transmita la C.N.V.M. copia certificatului de inscriere de
mentiuni, respectiv noul certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea produsa impune inregistrarea
la Oficiul Registrului Comertului si, dupa caz, eliberarea unui nou certificat.

(4) C.N.V.M. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor mentionate la alin. (1) si alin.
(2), daca acestea contravin prevederilor prezentului regulament si/sau altor dispozitii legale in vigoare.

Articolul 33

Decizia de autorizare/aprobare a modificarii conditjilor care au stat la baza acordarii autorizatiei de functionare a
depozitarului central, respectiv decizia de validare a membrilor consiliului de administratie se elibereaza pe
baza unei cereri, insotita de urmatoarele documente, dupa caz:

a) hotararea organului statutar al depozitarului central conform prevederilor actului constitutiv. In cazul
majorarii capitalului social, hotararea va preciza suma cu care urmeaza sa se majoreze capitalul social si sursa
Isursele ce se vor utiliza pentru majorarea solicitata. In cazul reducerii capitalului social, hotérarea trebuie s&
respecte nivelul minim al capitalului social prevazut la art. 10 alin. (1), sa arate motivele pentru care se face
reducerea si modalitatea de efectuare;

b) fundamentarea elaborarii, modificarii si/sau completarii regulamentelor si procedurilor depozitarului central,
precum si proiectele reglementarilor supuse aprobarii cu evidentierea, dupa caz, a modificarilor/completarilor
efectuate, in cazul prevazut la art. 32 alin. (1) lit. a); aprobarea prealabila a B.N.R. pentru orice modificare
adusa sistemului de compensare-decontare si reglementarilor aferente acestuia;

c) actul aditional la actul constitutiv al depozitarului central pentru modificarile prevazute la art. 32 alin. (1) lit.
b), c), f), 9) si h);

d) dovada varsarii capitalului social in cazul majorarii capitalului social, respectiv fundamentarea necesitatii
reducerii acestuia, raportul de evaluare efectuat conform legii, in cazul aportului in natura, actele care atesta
proprietatea si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului social, pentru
modificarea prevazuta la art. 32 alin. (1) lit. b);

e) contractele de cesiune, extrasele din registrul actionarilor, noua structura a actionariatului cu respectarea
cerintelor de la art. 17 si art. 7 lit. €), in cazul modificarilor prevazute la art. 32 alin. (1) lit. d);

f) documentele prevazute la art. 7 lit. d), pentru modificarile prevazute la art. 32 alin. (1) lit. €) si alin. (2);

g) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor
prevazute la art. 7 lit. ¢), respectiv art. 34, pentru modificarile prevazute la art. 32 alin. (1) lit. f) si g).
Autorizarea de catre C.N.V.M. a schimbarii sediului social sau a infiintarii unui sediu secundar va avea loc
dupa efectuarea unei inspecitii la noul sediu;

h) regulamentul intern de organizare si functionare a sucursalei, precum i documentele care atesta
indeplinirea cerintelor de la art. 34 alin. (2), pentru modificarile prevazute la art. 32 alin. (1) lit. g);

i) dovada achitarii in contul C.N.V.M., dupa caz, a tarifului pentru autorizarea modificarilor in modul de
organizare si functionare, validarea/aprobarea membrilor consiliului de administratie/conducatorilor, aprobarea
reglementarilor;

j) orice alte informatji pe care C.N.V.M. le poate solicita in vederea analizarii documentatjei.

Articolul 332

(1) Tn cazul producerii unor modificari in modul de organizare si functionare a depozitarului central, altele
decét cele prevazute la art. 32 alin. (1) si (2), depozitarul central va notifica C.N.V.M. aceste modificari, in
termen de maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale documentelor justificative.

(2) C.N.V.M. este in drept sa solicite modificarea documentelor, mentionate la alin. (1), daca acestea
contravin prevederilor prezentului regulament si/sau ale dispozitiilor legale in vigoare.

Art. 33M a fost introdus de pct. 1 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4 aprilie 2007 aprobat prin
ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13 aprilie 2007.

Articolul 34
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(1) Depozitarul central poate sa-si desfasoare activitatea, si in alta localitate decat cea in care se afla sediul
social, prin infiintarea de sucursale.

(2) Sucursala trebuie sa aiba o structura organizatorica care sa permita desfasurarea in conditii sigure,
prudente si transparente a activitatii depozitarului central si sa respecte cel pufin urmatoarelor cerinte
cumulative:

a) sa detina un spatiu corespunzator desfasurarii activitaiii, care trebuie sa fie in folosinta exclusiva a
depozitarului central, indeplinind conditiile prevazute la art. 31 alin. (2);

b) sa asigure la sediul respectiv dotarea tehnica necesara desfasurarii activitatii sucursalei;

c) persoana din conducerea sucursalei sa indeplineasca conditiile prevazute la art. 22;

d) sa aiba un regulament propriu de organizare si functionare, avizat de catre consiliul de administratie al
depozitarului central care va cuprinde prevederi speciale privind evidenta si controlul in cadrul sucursalei
precum si atributiile si raspunderea personalului acesteia;

e) sa foloseasca in mod legal un sistem tehnico-informatic care sa indeplineasca funcitiile prevazute la art. 30
alin. (1).

(3) Situatia centralizatoare a operatiunilor desfasurate in cadrul sucursalelor va fi remisa zilnic sediului social
/central al depozitarului central.

(4) Lunar, toate documentele aferente activitatilor desfasurate de catre sucursale vor fi transmise, Tn original,
in vederea arhivarii, catre sediul social/central al depozitarului central, pe baza unui proces verbal de predare-
primire.

Articolul 35
Depozitarul central are obligatia sa mentina conditile impuse la autorizarea sucursalelor pe toata durata de
functionarea a acestora, notificand C.N.V.M. orice modificare.

Capitolul 3
Functionarea depozitarului central

Legea nr. 297/2004

"Art. 143. - (1) Conditiile generale privind operatiunile de compensare si decontare, precum si cele de decontare
bruta pentru tranzactiile cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, care pot avea loc in cadrul
sistemului de compensare-decontare, sunt stabilite de catre C.N.V.M. impreuna cu Banca Nationala a Romaniei
si cu alte autoritati competente, dupa caz.

(2) Prevederile din prezentul capitol nu se aplica sistemelor de compensare si decontare a operatiunilor cu
instrumente ale pietei monetare si nici celor cu titluri de stat efectuate in afara pietei reglementate definite de
prezenta lege, precum si celor derulate in sistemele de tranzactionare autorizate de Banca Nationala a
Roméniei si organizate de institutiile de credit.”

"Art. 146 - (5) Depozitarul central va furniza emitentilor informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor
aferente valorilor mobiliare depozitate, putand presta servicii pentru Tndeplinirea obligatiilor emitentului fata de
detinatorii de valori mobiliare.

(6) Tn vederea determinarii structurii actionariatului unui emitent, la o anumita dat& de referinta, intermediarii
vor raporta depozitarului central titularii subconturilor individualizate detinute de acestia.

(7) Raportarea prevazuta la alin. (6) se va efectua astfel:

a) pentru o anumita valoare mobiliara, in termen de 3 zile lucratoare de la data solicitarii depozitarului central;

b) pentru toate valorile mobiliare, in termen de 3 zile lucratoare de la datele de 30 iunie si 31 decembrie.”

"Art. 147 - Toate clasele de valori mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare vor fi depozitate, in mod obligatoriu, la depozitarul central autorizat, Tn vederea
efectuarii in mod centralizat a operatiunilor cu valori mobiliare si asigurarii unei evidente unitare a acestor
operatiuni."

"Art. 151 - (1) Conturile de valori mobiliare deschise la depozitarul central in numele intermediarilor, vor fi
evidentiate astfel incat sa se asigure separarea valorilor mobiliare definute Tn nume propriu, de cele detinute in
contul investitorilor.

(2) Intermediarii au obligatia de a tine subconturi individualizate de valori mobiliare detinute in contul
investitorilor si de a Tnregistra zilnic Tn registrul propriu detinerile, pe fiecare investitor, pentru fiecare clasa de
valori mobiliare.

(3) Depozitarul central va fi direct raspunzator pentru asigurarea zilnica a concordantei dintre cantitatea de
valori mobiliare inregistrata in conturile de valori mobiliare si cantitatea de valori mobiliare emise."

Sectiunea 1
Admiterea valorilor mobiliare si a membrilor in sistemul depozitarului central
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Articolul 36
(1) Toate valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare vor fi inregistrate in sistemul depozitarului central.
(2) La cererea emitentilor, in sistemul depozitarului central pot fi admise si valorile mobiliare liber transferabile
care nu se tranzactioneaza pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Articolul 37
(1) Valorile mobiliare admise in sistemul depozitarului central sunt dematerializate si evidentiate in conturi
electronice, in conformitate cu prevederile legale n vigoare.
(2) Valorile mobiliare emise in forma materializata vor fi imobilizate si dematerializate Thainte de inregistrarea
lor in sistemul depozitarului central.

Articolul 38

(1) Tnainte de a fi tranzactionate in cadrul unei piete reglementate sau a unui sistem alternativ de
tranzactionare, valorile mobiliare vor fi in mod obligatoriu inregistrate in sistemul depozitarului central in baza
contractului incheiat cu emitentul respectivelor valori mobiliare.

(2) In vederea inregistrarii valorilor mobiliare in sistemul depozitarului central, emitentul trebuie s& furnizeze
cel putin urmatoarele informatii si documente:

a) datele de identificare ale emitentului care sa cuprinda cel putin urmatoarele: denumirea, codul unic de
inregistrare (CUI) pentru emitentii persoane juridice romane sau un cod unic similar pentru emitentii straini,
numar de ordine in Registrul Comertului, sediul social, numarul de telefon, fax, adresa de e-mail, daca este
cazul, localitate, unitate administrativ-teritoriala, statul de origine. In cazul emitentilor, persoane juridice
romane, informatiile din campurile "judet" si "localitate" se vor completa obligatoriu in conformitate cu
nomenclatorul SIRUTA, publicat de Guvernul Romaniei;

b) capitalul social, numarul actiunilor si valoarea lor nominala;

c) clasa de valori mobiliare;

d) drepturile si obligatiile aferente valorilor mobiliare emise, precum si specificarea oricarei limitari a
exercitiului dreptului de vot si termenele de indeplinire a obligatiilor rezultate din detinerea respectivelor valori
mobiliare;

e) numele, prenumele, functia persoanei sau persoanelor autorizate sa reprezinte emitentul, numele
persoanei de contact, precum si specimenele de semnaturg;

f) copia certificatului de nregistrare a valorilor mobiliare la C.N.V.M., daca respectivele valori mobiliare au
facut obiectul unei oferte publice;

g) cererea de admitere pe o piata reglementata sau intr-un sistem alternativ de tranzactionare, daca este
cazul;

h) hotararea organului statutar al emitentului privind Tnregistrarea valorilor mobiliare in sistemul depozitarului
central.

(3) Tn cazul valorilor mobiliare emise in forma materializata, prevederile alin. (2) se completeaza cu hotararea
organului statutar al emitentului privind imobilizarea si dematerializarea valorilor mobiliare.

(4) Emitentul va transmite depozitarului central, in format electronic, lista detinatorilor legali ai valorilor
mobiliare respective si date referitoare la identitatea acestora, cuprinzand:

a) in cazul persoanelor fizice: nume, prenume, cod numeric personal (CNP pentru detinatori roméani sau cod
unic similar pentru detinatori straini), seria si numarul actului de identitate, adresa, localitate, unitate
administrativ-teritoriala (judet pentru definatori romani), tara, cetatenie, telefonul, faxul, adresa de e-mail;
Pentru persoanele fizice rezidente, informatiile din campurile judef si localitate se vor completa obligatoriu in
conformitate cu nomenclatorul SIRUTA, publicat de Guvernul Romaniei; daca investitorul inregistrat nu are
capacitate deplina de exercitiu, se va indica numele reprezentantului legal, datele de identificare din actul de
identitate al acestuia, domiciliul, resedinta sau adresa unde primeste corespondenta, documentul legal in baza
caruia este Tmputernicit ca reprezentant al investitorului;

b) in cazul persoanelor juridice: denumirea, codul unic de inregistrare (CUI) pentru persoanele juridice
romane sau cod unic similar pentru persoane juridice straine, numar de ordine in Registrul Comertului, sediul
social, localitate, unitate administrativ-teritoriald, statul de origine, telefonul, faxul, adresa de e-mail si numele
reprezentantului legal. Pentru persoanele juridice rezidente, informatiile din cAmpurile judet si localitate se vor
completa obligatoriu in conformitate cu nomenclatorul SIRUTA, publicat de Guvernul Romaniei;

c) in cazul entitatilor fara personalitate juridica: denumirea entitatii, datele de identificare ale reprezentantului
legal al acesteia;

d) pentru valorile mobiliare care sunt detinute n indiviziune de doi sau mai multi investitori, se va indica
numele acestora, precum si numele aceluia dintre ei care este imputernicit sa 1i reprezinte;
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e) garantiile sau sarcinile asupra valorilor mobiliare, indicandu-se data cand acestea au fost infiinfate si
obligatiile care decurg din acestea;

(5) Emitentul va fi responsabil pentru toate informatiile si documentele, prevazute la alin. (2), (3) si (4),
furnizate depozitarului central

Articolul 39
Contractele pe care depozitarul central le va incheia cu emitentii si cu membirii sai trebuie:

a) sa faca referire expresa la prevederile Legii nr. 297/2004 si la prezentul regulament;

b) sa contina o clauza referitoare la faptul ca reglementarile si procedurile depozitarului central completeaza
clauzele contractului;

c) sa stipuleze perioada de validitate a contractului si modalitatile de reinnoire a acestuia;

d) sa stabileasca procedurile si termenele pentru renuntarea la respectivul contract.

Articolul 40
Contractele de prestari servicii incheiate de depozitarul central cu emitentji, in vederea indeplinirii obligatiilor
emitentului fatd de detinatorii valorilor mobiliare, vor face referire, fara a se limita la:

a) plata dividendelor, daca clauzele contractuale prevad aceasta;

b) plata dobanzii sau a principalului, daca clauzele contractuale prevad aceasta;

c) emiterea documentelor care atesta dreptul de vot in cadrul adunarii generale a actionarilor;

d) splitarea sau consolidarea actiunilor;

e) efectuarea operatiunilor aferente exercitarii dreptului de preferinta in vederea cumpararii de noi actiuni.

Articolul 41

Depozitarul central va notifica tuturor membrilor sai, C.N.V.M., precum si pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare, dupa caz, admiterea valorilor mobiliare in ziua lucratoare urmatoare incheierii
procedurii de admitere a valorilor mobiliare ale emitentului.

Articolul 42

(1) Sunt considerati membri ai depozitarului central si sunt admisi in sistem, conform procedurilor acestuia,
urmatoarele entitati:

a) participantji definiti la art. 168 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004;

b) Banca Nationala a Romaniei;

c) depozitarii centrali si/sau societati care administreaza sistemele de compensare decontare din statele
membre si nemembre;

d) depozitari internationali de valori mobiliare si alte institutii financiare internationale.

(2) Depozitarul central va notifica C.N.V.M., in termen de o zi lucratoare, admiterea in sistem a membrilor
mentionati la alin. (1).

(3) Membrii mentionati la alin. (1) literele a), c) si d) pot sa deschida conturi la depozitarul central, astfel incat
sa asigure separarea valorilor mobiliare detinute in nume propriu de cele definute in numele unei terte
persoane.

Articolul 43
Regulile de admitere a memobirilor in sistemul depozitarului central trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

a) criterii de acces obiective, clare si nediscriminatorii care sa includa necesarul de resurse financiare (cerinte
de capital minim), operationale si de personal, dotarea tehnica si masurile de administrare a riscurilor
operationale si de compensare-decontare, inclusiv pentru intermediarii autorizati in statele membre, in
conformitate cu art. 42 din Legea nr. 297/2004;

b) criterii de excludere/suspendare din sistem a membrilor care nu mai indeplinesc conditiile de admitere;

c) comisioanele percepute de catre depozitar in schimbul serviciilor furnizate.

Articolul 44

Depozitarul central nu poate refuza accesul unul membru autorizat intr-un stat membru in sistemul administrat
de acesta, cu exceptia cazului in care considera ca va fi afectata desfasurarea ordonata si eficienta a activitatii
sale.

Articolul 45

(1) Refuzul de a permite accesul unui membru in sistem va fi motivat in scris, indicandu-se conditiile de
admitere pe care membrul nu le indeplineste.

(2) Un membru nu va fi admis in sistem daca nu indeplineste conditiile tehnice, operationale, de personal si
financiare minime prevazute in regulile depozitarului central aprobate de C.N.V.M.

Articolul 46
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(1) Depozitarul central va suspenda sau, dupa caz, va exclude din sistem participantii radiati din Registrul C.N.
V.M., precum si pe aceia care nu mai indeplinesc criteriile de admitere si mentinere in sistem, conform regulilor
si procedurilor proprii.

(2) In termen de 2 zile lucr&toare, depozitarul central va notifica C.N.V.M. orice excludere sau suspendare din
sistem a participantilor care nu mai indeplinesc criteriile de admitere si mentinere in sistem.

Sectiunea 2
Depozitarea valorilor mobiliare

Articolul 47

Depozitarul central va depozita valorile mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare in conformitate cu prevederile art. 147 din Legea nr. 297/2004, ale
prezentului regulament si ale contractelor incheiate cu emitentii de valori mobiliare.

Articolul 48

Pentru a garanta integritatea emisiunilor de valori mobiliare si interesele investitorilor, depozitarul central trebuie
sa se asigure ca sistemul unitar de evidenta functioneaza in mod adecvat si corespunzator, prin inregistrarea
oricarei operatiuni in conturile corespunzatoare de valori mobiliare si prin pastrarea istoricului acestor operatiuni.

Articolul 49
(1) Potrivit prevederilor art. 146 alin. (4) din Legea nr. 297/2004, emitentii sunt obligati s& incheie contracte de
prestari servicii cu depozitarul central.
(2) Tn baza contractelor mentionate la alin. (1), emitentii sunt obligati s& predea spre depozitare valorile
mobiliare ce fac obiectul contractelor.

Articolul 50
Pastrarea 1n siguranta a valorilor mobiliare depozitate, precum si realizarea oricarei operatiuni in legatura cu
acestea se va realiza prin inregistrarea valorilor mobiliare in conturi electronice deschise la depozitarul central

Articolul 51
(1) Depozitarul central poate sa mentina urmatoarele sisteme de conturi:
a) conturi individuale de valori mobiliare deschise in numele proprietarilor de valori mobiliare;
b) conturi globale de valori mobiliare deschise de catre participanti in care sunt inregistrate valorile mobiliare
aflate n proprietatea clientilor ai caror mandatar este participantul respectiv.
(2) Participantul poate opta pentru utilizarea unuia dintre sistemele mentionate la alin. (1), in conformitate cu
prevederile prezentului regulament si clauzele contractelor dintre participant si clientii sai.

Articolul 52
Tn cazul conturilor de valori mobiliare prevézute la art. 51 alin. (1) lit. a), depozitarul central va evidentia distinct:
a) valorile mobiliare detinute in numele si pe contul participantilor;
b) valorile mobiliare detinute in numele si pe contul clientilor participantilor;
c) valorile mobiliare ce fac obiectul unui contract de garantie, incheiat cu respectarea prevederilor legale Tn
vigoare;
d) valorile mobiliare ce fac obiectul unui Timprumut;
e) valorile mobiliare ale detinatorilor legali ce nu au conturi deschise la un participant.

Articolul 53

(1) Tn cazul conturilor de valori mobiliare prevdzute la art. 51 alin. (1) lit. b), participantii au obligatia de a
mentine subconturi individuale de valori mobiliare pentru clientii ai caror mandatari sunt si de a inregistra zilnic
in evidentele proprii detinerile pe fiecare investitor, in conformitate cu prevederile art. 151 alin. (2) din Legea nr.
297/2004.

(2) Subconturile individuale prevazute la alin. (1) vor fi evidentiate astfel incat sa se asigure separarea
valorilor mobiliare detinute Tn nume propriu de cele detinute in numele investitorilor.

Articolul 54
Valorile mobiliare ce fac obiectul unui contract de imprumut si/sau de garantie vor fi inregistrate numai in
conturile de valori mobiliare prevazute la art. 51 alin. (1) lit. a).

Articolul 55

La cererea C.N.V.M., a depozitarului central sau a oricaror altor institutii imputernicite prin lege, participantii
care deschid conturi globale de valori mobiliare vor raporta detinerile pe fiecare investitor, evidentiate Tn
subconturile individuale.

Articolul 56
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Monitorizarea continua a valorilor mobiliare emise se face prin verificarea zilnica a concordantei dintre volumul
de valori mobiliare din fiecare clasa, inregistrate in conturile de valori mobiliare deschise la depozitarul central,
si cantitatea de valori mobiliare emise, in conformitate cu art. 151 alin. (3) din Legea nr. 297/2004.

Articolul 57

(1) Tn situatia in care depozitarul central intrd in posesia unor documente referitoare la un emitent, din care
rezultd neconcordante fata de datele din sistemul unitar de evidenta, are obligatia notificarii C.N.V.M., in
termen de o zi lucratoare de la data la care au fost cunoscute respectivele neconcordante.

(2) Depozitarul central este indreptatit sa refuze executarea instructiunilor emitentului sau ale oricarei alte
persoane Tmputernicite de acesta daca prin respectivele solicitari s-ar incalca prevederile prezentului
regulament sau legislatia aplicabila.

Articolul 58
In vederea asigurarii controlului accesului si a securitatii bazelor de date, depozitarul central va stabili proceduri
de autorizare, identificare si monitorizare a salariatilor membrilor si emitentilor care au acces la baza sa de date.

Articolul 59

(1) Membrii mentionati la art. 42 alin. (1) lit. a) vor avea acces la sistemul depozitarului central numai prin
intermediul salariatilor care au urmat cursurile de instruire si au primit parola de acces in sistemul depozitarului
central.

(2) Membrii depozitarului central sunt raspunzatori pentru conduita si operatiunile efectuate de salariatii
acestora in sistemul depozitarului central.

(3) Reprezentantul compartimentului de control intern al intermediarilor sau, dupa caz, consiliul de
administratie al celorlalti participanti va raspunde direct de modalitatea in care salariatii folosesc accesul la
baza de date a depozitarului si are obligatia de a notifica de indata depozitarului orice modificare cu privire la
lista salariatilor care au acces la baza de date a acestuia.

(4) Dispozitiile alin. (1) si (2) se aplica si emitentilor de valori mobiliare care au stabilit legaturi on-line cu
depozitarul central.

Articolul 60
in vederea protectiei bazelor de date, depozitarul central va insera, in contractele pe care le va incheia cu
salariatii sai, o clauza de confidentialitate a datelor pe care acestia le opereaza si le administreaza.

Sectiunea 3
Operatiuni de registru si evidentele depozitarului central

Articolul 61
(1) Depozitarul central trebuie sa {ina registrele de valori mobiliare in forma electronica si trebuie sa detina un
sistem informatic capabil sa indeplineasca urmatoarele functii de procesare a datelor:
a) executarea operatiunilor de transfer de valori mobiliare pe baza principiului dublei inregistrari, cu verificarea
prealabila a urmatoarelor conditii:
1. numarul valorilor mobiliare creditate este egal cu numarul valorilor mobiliare debitate si numarul valorilor
mobiliare transferate dintr-un cont este egal cu numarul valorilor mobiliare adaugate in contul sau Tn conturile Tn
care se transfera;
2. contul care urmeaza a fi debitat contine un numar suficient de valori mobiliare;
3. valorile mobiliare ce urmeaza a fi transferate sunt libere de sarcini;
b) modificarea valorii nominale a actiunilor si conversia instrumentelor financiare in actiuni.
(2) Depozitarul central poarta raspunderea exclusiva a identificarii in orice moment a proprietarului unor valori
mobiliare dintre cele depozitate in sistemul administrat de acesta.

Articolul 62

(1) Depozitarul central trebuie sa intocmeasca si sa pastreze evidente privind datele de identificare ale fiecarui
emitent de valori mobiliare pentru care efectueaza operatiuni de depozitare si registru, care vor cuprinde cel
putin urmatoarele:

a) denumirea emitentului;

b) codul unic de inregistrare (CUI) pentru emitentii persoane juridice roméne sau un cod unic similar pentru
emitentji straini;

¢) numar de ordine in Registrul Comert{ului;

d) sediul social al emitentului, numarul de telefon, fax, adresa de e-mail, daca este cazul;

e) informatii privind fondatorii emitentului, daca este cazul;

f) capitalul social, numarul valorilor mobiliare, valoarea nominala si clasa de valori mobiliare;

dg) numele, prenumele, functia persoanei sau persoanelor autorizate sa reprezinte emitentul, numele
persoanei de contact, precum si specimenele de semnatura;
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h) codul ISIN.

(2) Emitentii au obligatia de a aduce la cunostinta depozitarului central orice modificare a datelor de mai sus,
conform regulilor si procedurilor depozitarului central.

(3) Orice modificari aduse capitalului social al unui emitent ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata sau intr-un sistem alternativ de tranzactionare, vor fi operate de catre depozitarul central
numai dupa eliberarea si in conformitate cu certificatul emis in acest sens de C.N.V.M.

(4) Certificatul mentionat la alin. (3) va fi transmis de catre emitent depozitarului central in termen de
maximum 2 zile lucratoare de la transmiterea sa de catre C.N.V.M.

Articolul 63

(1) Documentele privind evidenta fiecarei clase de valori mobiliare trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele
date:

a) hotararea organului statutar al emitentului cu privire la emiterea valorilor mobiliare;

b) descrierea clasei valorii mobiliare si valoarea nominala;

¢) numarul de valori mobiliare emise;

d) codul ISIN;

e) informatii cu privire la plata dividendelor, a dobéanzilor sau a altor sume distribuite, in cazul in care acestea
sunt distribuite prin depozitarul central, precizandu-se data declarata, valoarea dividendului sau a sumei
distribuite, suma retinuta la sursa cu titlu de impozit, daca este cazul, precum si data platii.

(2) Prevederile alin. (1) lit. a nu se aplica in situatia la care face referire art. 217 alin. (1).

Articolul 64

(1) Tnregistrarile referitoare la investitori, volumul valorilor mobiliare detinute de fiecare investitor si situatia
acestor valori mobiliare sunt realizate de:

a) depozitarul central, pentru conturile individuale de valori mobiliare administrate de acesta in numele
investitorilor;

b) participanti, pentru conturile globale, atat pentru cele in nume propriu, cat si pentru cele ale clientilor,
potrivit prevederilor art. 151 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004.

(2) Fiecarui cont i se va acorda un numar de identificare unic, conform procedurilor ce vor fi emise de catre
depozitarul central.

Articolul 65
(1) Tnregistrarile electronice pentru fiecare cont deschis la depozitarul central trebuie s& contin& cel putin
urmatoarele informatji:
a) pentru persoane fizice:
1. numele compilet al proprietarului de valori mobiliare, telefonul, faxul, adresa de e-mail;
2. codul unic de Tnregistrare, codul numeric personal (CNP) pentru detinatori romani sau un cod unic similar
pentru detinatori straini);
3. seria si numarul actului de identitate;
4. domiciliul, resedinta sau adresa unde primeste corespondenta, in cazul in care este diferita de cea a
domiciliului;
5. daca investitorul inregistrat nu are capacitate deplina de exercitiu, se va indica numele reprezentantului legal,
datele de identificare din actul de identitate al acestuia, domiciliul, resedinta, adresa unde primeste
corespondenta, documentul legal in baza caruia este imputernicit ca reprezentant al investitorului.
b) pentru persoane juridice:
1. denumirea, codul unic de inregistrare (CUI pentru persoane juridice romane sau cod unic similar pentru
persoane juridice straine), numar de ordine in Registrul Comertului, numarul contractului de custodie, sediul
social, localitate, unitate administrativ-teritoriald, tara, telefonul, faxul, adresa de e-mail;
2. numele reprezentantului legal
c) pentru detinatorii fara personalitate juridica: denumirea entitatii, datele de identificare si de contact ale
reprezentantului legal al acesteia;
d) pentru valorile mobiliare care sunt detinute in indiviziune de doi sau mai multi investitori, se va indica
numele acestora, precum si numele aceluia dintre ei care este imputernicit sa 1i reprezinte;
e) garantiile sau sarcinile asupra valorilor mobiliare, indicAndu-se data cand acestea au fost infiinfate si
obligatiile care decurg din acestea;
f) restrictionarea conturilor de valori mobiliare ale investitorilor.
(2) Pentru fiecare cont de valori mobiliare, depozitarul central si/sau participantii vor Tnregistra urmatoarele
informatii:
a) numarul unic de identificare al contului, in conformitate cu art. 64 alin. (2);
b) numarul valorilor mobiliare definute;
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c) garantjiile sau sarcinile asupra valorilor mobiliare;
d) restrictionarile asupra contului de valori mobiliare;
e) informatji privind orice crestere sau descrestere a numarului de valori mobiliare inregistrate in cont (istoric
operatiuni).
Articolul 66
In afara datelor si informatiilor privind emitentii, valorile mobiliare si conturile investitorilor, depozitarul central va
pastra si va actualiza urmatoarele evidente:
a) evidenta lunara, cuprinzand numarul de instructiuni de transfer si a cererilor primite si solutionate, precum
si a celor nesolutionate;
b) evidenta privind transferurile de proprietate altele decat cele efectuate ca urmare a tranzactiilor efectuate
pe pietele reglementate si/sau Tn cadrul sistemelor alternative de tranzactionare;
c¢) evidente privind numarul total al actjunilor fiecarui emitent, suma reprezentand principalul in cazul emisiunii
de obligatiuni sau numarul total al altor valori mobiliare emise si puse in circulatie.

Articolul 67

(1) Membrii depozitarului central au obligatia de a transmite cu promptitudine toate informatiile solicitate de
catre depozitarul central, necesare pentru organizarea evidentelor prevazute la art. 62, 63, 64 si 65 din
prezentul regulament, precum si de a efectua raportarile prevazute la art. 146 alin. (6) si (7) din Legea nr. 297
/2004.

(2) Depozitarul central are obligatia s& asigure membrilor posibilitatea tehnicd de a transmite in format
electronic informatiile mentionate la alin. (1).

Articolul 68
Evidentele mentionate in prezentul regulament se vor pastra pe o perioada de cel putin 5 ani, in primul an intr-

un loc usor accesibil, si intr-un mod care sa permita accesul in termen de maximum 3 zile lucratoare de la
cererea C.N.V.M.

Articolul 69
Depozitarul central va pune la dispozitia C.N.V.M., la cerere, toate evidentele si inregistrarile prevazute de
prezentul regulament.

Sectiunea 4
Informatji furnizate emitentilor si investitorilor

Articolul 70

(1) Depozitarul central trebuie sa asigure accesul reprezentantilor autorizati ai emitentului si ai investitorilor
intr-un spatiu special amenajat pentru relatii cu publicul.

(2) Depozitarul central este obligat sa puna la dispozitia reprezentantilor emitentului, la cererea acestora,
informatii privind registrul emitentului respectiv, astfel:

a) pentru persoane fizice: numele si prenumele, seria si numarul actului de identitate, adresa, numarul
valorilor mobiliare aflate in proprietate la 0 anumita data;

b) pentru persoane juridice: denumirea, codul unic de Tnregistrare (CUI), sediul social si numarul valorilor
mobiliare aflate in proprietate la 0 anumita data;

al acesteia si numarul valorilor mobiliare aflate in proprietate la o anumita data.

Articolul 71

(1) Modificarile efectuate in conturile detinatorilor cu privire la datele de identificare ale unui investitor vor fi
inregistrate de catre depozitarul central sau de catre membrii acestuia numai in baza unei cereri in scris din
partea investitorului sau a reprezentantului, pe baza unor documente care sa ateste modificarile solicitate a fi
inregistrate.

(2) Depozitarul central sau membrul acestuia are dreptul sa respinga orice cerere de inregistrare a unei
modificari privind informatiile cuprinse in conturile investitorilor, in cazul in care operarea modificarii ar constitui
o incalcare a prevederilor legale.

Articolul 72

La cererea detinatorilor valorilor mobiliare sau a persoanelor mandatate de acestia prin procura speciala
autentificata, depozitarul central va emite fie direct, fie indirect prin intermediari, conform procedurilor proprii,
extrasul de cont care atesta proprietatea acestora, modificarile aduse inregistrarilor in conturi si procentul
detinut din totalul valorilor mobiliare de aceeasi clasa emise de emitent.

Articolul 73

Extrasul de cont trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele informatji:
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a) numarul contului investitorului;

b) date de identificare a investitorului: nume/denumire, codul numeric personal (CNP) pentru detinatori romani
sau cod unic similar pentru detinatori straini, in cazul unei persoane fizice, codul unic de inregistrare (CUI)
pentru persoane juridice romane sau un cod unic similar pentru persoane juridice straine ori datele de
c) data emiterii extrasului de cont;

d) date de identificare a emitentului valorilor mobiliare aflate in proprietatea investitorului: denumirea, sediul
social, simbolul de tranzactionare si codul ISIN;

e) numarul si clasa de valori mobiliare inregistrate pe numele investitorului;

f) informatii cu privire la orice restrictii sau sarcini impuse valorilor mobiliare sau transferului acestora;

g) mentiunea expresa Tn cuprinsul extrasului din care sa rezulte ca extrasul de cont nu este o valoare
mobiliara sau instrument negociabil, ci dovada faptului ca, la data indicata, persoana al carei nume se afla pe
extrasul de cont este detinatorul valorilor mobiliare la care se face referire in extras;

h) datele de identificare ale emitentului extrasului de cont, stampila numele complet si semnatura persoanei
care elibereaza extrasul de cont.

Sectiunea 5
Ciclul de decontare

Articolul 74

Ciclul de decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, efectuate pe pietele
reglementate si in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare este de maximum 3 zile lucratoare (momentul
T+3) de la data efectuarii tranzactiei (momentul T).

Articolul 75
Depozitarul central are obligatia de a monitoriza frecventa si durata decontarilor esuate, de a evalua riscurile
asociate acestor decontari si de a dispune masurile adecvate in scopul reducerii acestora.

Sectiunea 6
Finalitatea decontarii si transferul dreptului de proprietate

Legea nr. 297/2004

"Art. 145. - Transferul dreptului de proprietate privind instrumentele financiare, altele decéat cele derivate, are
loc la data decontarii, Tn cadrul sistemului de compensare-decontare, pe baza principiului livrare contra plata.
Art. 168. - (1) In intelesul prezentului capitol:

a) participant este un intermediar autorizat, o contraparte centrala, un agent de decontare sau o casa de
compensare. Conform regulilor de functionare a sistemului acelasi participant poate sa actioneze in calitate
de contraparte centrala, de casa de compensare sau de agent de decontare ori sa execute toate aceste
sarcini, sau numai o parte din ele;

b) participant indirect este o institutie de credit care poate sa transmita ordine de transfer in sistem, in
temeiul unei relatii contractuale cu o institutie participanta in sistem care executa ordine de transfer in cadrul
acestuia.

(2) Dispozitiile prezentului capitol se aplica sistemului de compensare-decontare, definit la alin. (3), tuturor
participantilor la sistemele de decontare si tuturor garantiilor financiare constituite in cadrul participarii la un
sistem de compensare-decontare.

(3) Sistemul de compensare-decontare este un contract incheiat intre 3 sau mai multi participanti, fara a lua
in considerare un posibil agent de decontare, o posibila contraparte centrala, o posibila casa de compensare
sau un posibil participant indirect, cu reguli comune si contracte standardizate pentru executia ordinelor de
transfer a instrumentelor financiare intre participanti, autorizat de C.N.V.M. sau alta autoritate competenta a
statelor membre, dupa caz.

Art. 169. - (1) Ordinele de transfer sunt irevocabile, producand efecte juridice intre participanti si sunt
opozabile tertilor din momentul introducerii lor in sistemul de compensare-decontare, moment stabilit de
regulile sistemului.

(2) Ordinele de transfer si compensarea sunt valabile, isi produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor
chiar si in cazul deschiderii procedurii de insolvabilitate asupra unui participant, cu conditia ca respectivele
ordine de transfer sa fi fost introduse in sistem Thaintea momentului deschiderii procedurii de insolvabilitate.
(3) Prin exceptie, daca ordinele de transfer sunt introduse Tn sistem dupa momentul deschiderii procedurii de
insolvabilitate si sunt executate in ziua deschiderii procedurii de insolvabilitate, aceste ordine de transfer si
compensarea isi produc efectele juridice si sunt opozabile tertilor, cu conditia ca agentul de decontare,
contrapartea centrala sau casa de compensare sa poata dovedi dupa momentul decontarii ca nu au cunoscut
si nu erau {inute sa cunoasca faptul ca s-a deschis procedura de insolvabilitate.
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(4) Nici o norma juridica, regula, dispozitie sau practica vizand anularea unor contracte si tranzactii incheiate
fnaintea momentului deschiderii procedurii de insolvabilitate nu pot conduce la anularea ordinelor de transfer,
a compensarilor, a platilor si transferurilor ulterioare, mentionate la alin. (1) si (2).

Art. 170. - (1) In intelesul prezentei legi, momentul deschiderii procedurilor de insolvabilitate este momentul in
care autoritatea competenta pronunta hotararea de deschidere a procedurii respective.

(2) Autoritatea competenta care a pronuntat hotararea de deschidere a procedurii de insolvabilitate va
comunica imediat decizia sa catre C.N.V.M., prin fax sau posta electronica, cu confirmare de primire.

Art. 171. - (1) Procedurile de insolvabilitate nu au efect retroactiv cu privire la drepturile si obligatiile
participantilor, drepturile si obligatiile care reies din/sau sunt in legatura cu participarea lor la sistemul de
compensare-decontare, emise inainte de momentul deschiderii procedurilor respective.

(2) Dupa deschiderea procedurilor de insolvabilitate, agentul de decontare, in numele si pe contul
participantului, in scopul indeplinirii obligatiilor contractate in legatura cu participarea la sistem, incheiate
inainte de inceperea procedurilor de insolvabilitate, poate folosi:

a) fonduri si instrumente financiare disponibile in contul de decontare al participantului;

b) garantii financiare destinate sa indeplineasca obligatiile participantului in legatura cu participarea la
sistem.

(3) Garantiile financiare si depozitele constituite in sistemul de compensare-decontare de catre un
participant impotriva caruia s-au declansat procedurile de insolvabilitate nu vor fi afectate de deschiderea
acestora. Drepturile patrimoniale ale participantului ramase dupa executarea obligatiilor contractate Tn
legatura cu participarea la sistem, Thainte de inceperea procedurilor de insolvabilitate, vor putea fi folosite in
cadrul procedurii.

(4) Tn cazul deschiderii procedurilor de insolvabilitate impotriva unui participant instrumentele financiare si
/sau fondurile banesti detinute in numele si pe contul investitorilor sai nu vor putea face obiectul cererii sau
platii creditorilor respectivului participant.”

Articolul 76

(1) Depozitarul central va emite proceduri in care se va specifica expres momentul introducerii ordinului de
transfer in sistemul de compensare-decontare, conform art. 169 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, momentele la
care livrarea valorilor mobiliare si a fondurilor banesti devin irevocabile si neconditionate, precum si momentul
la care decontarea devine finala.

(2) Momentele mentionate la alin. (1) sunt aplicabile tuturor participantilor in cadrul sistemului de compensare
decontare.

(3) Depozitarul central garanteaza finalitatea decontarii din momentul introducerii ordinului de transfer in
sistem.

(4) Sistemul de compensare decontare administrat de depozitarul central va fi astfel constituit incat sa
interzica revocarea unilaterala a unui ordin de transfer din momentul introducerii acestuia in sistem, chiar si in
cazul deschiderii procedurii de insolvabilitate asupra unui participant.

(5) C.N.V.M. va comunica depozitarului central si operatorului de piata si de sistem, hotararile de deschidere a
procedurii de insolventa, primite in conformitate cu prevederile art. 170 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 si art. 6
alin. (2), (3) si (4) din Legea nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si in
sistemele de decontare al operatiunilor cu instrumente financiare, cel mai tarziu la deschiderea urmatoarei
sedinte de tranzactionare, moment incepand cu care este interzisa introducerea in sistem a oricarui ordin in
contul entitatii vizate.

Articolul 77

in cazul operatiunilor transfrontaliere, orarul decontarilor trebuie adaptat la programul de functionare al
sistemului TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settement Express Transfer), sistem
administrat de Banca Centrala Europeana care permite decontarea transferurilor transfrontaliere in euro, in timp
real.

Articolul 78

In cadrul procedurii de compensare decontare pe care o va emite, depozitarul central trebuie sa se asigure ca
perioada de timp dintre blocarea valorilor mobiliare si/sau a fondurilor banesti si momentul la care decontarea
devine finala este redusa la maxim posibil.

Articolul 79

(1) Tn conformitate cu prevederile art. 145 din Legea nr. 297/2004, transferul dreptului de proprietate asupra
valorilor mobiliare are loc la data decontarii tranzactiei, in sistemul de compensare decontare administrat de
catre depozitarul central.
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(2) Decontarea tranzactiilor in cadrul sistemului depozitarului central se efectueaza pe baza principiului si
"livrare-contra-plata”, in conformitate cu care livrarea valorilor mobiliare se realizeaza daca si numai daca are
loc si plata fondurilor banesti corespunzatoare (DVP).

(3) Tnregistrarea transferului de proprietate se realizeaz& prin debitarea/creditarea conturilor de valori
mobiliare.

(4) Pentru conturile globale, intermediarii trebuie sa debiteze/crediteze in evidentele proprii conturile de valori
mobiliare ale investitorilor care au ordonat tranzactiile, de indata ce decontarea respectivelor tranzactii s-a
finalizat.

Articolul 80
Valorile mobiliare cumparate pot fi instrainate incepand cu momentul cumpararii lor, conform regulilor pietei pe
care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare si regulilor depozitarului central.

Articolul 81

(1) Prin exceptie de la prevederile art. 79 alin. (1), depozitarul central poate opera transferuri directe de

proprietate asupra valorilor mobiliare, ca efect al:

a) succesiunii;

b) iesirii din indiviziune;

c¢) cesionarii de catre emitent a actiunilor proprii catre personal;

d) dobandirii de catre emitent a propriilor actiuni, Tn urma retragerii din societate a actionarilor care nu sunt de
acord cu hotararile luate in adunarea generala, in conformitate cu prevederile legale in vigoare;

e) fuziunii, divizarii sau lichidarii;
e™) constituirii/majorarii capitalului social al societatilor comerciale, altele decét cele ale caror valori mobiliare
sunt tranzactionate pe piata de capital si decéat societatile de servicii de investitii financiare si societatile de
administrare a investitjilor, prin aport in natura reprezentand actiuni emise de societati admise la tranzactionare,
a caror evaluare se face conform prevederilor Legii nr. 31/1990
privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;
Litera e™) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.

f) punerii in executare a unei hotarari judecatoresti definitive si irevocabile, investitd cu formula executorie;

g) privatizarii;
gM) achizitionarii de actiuni de la Ministerul Finantelor Publice sau de la alte entitati abilitate legal, Tn cadrul
procedurii executarii creantelor bugetare;
Litera gM1) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.
g”2) transferului catre S.C. Fondul Proprietatea - S.A. al actiunilor emise de societatile mentionate in anexa
titlului VII al Legii nr. 247/2005
privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente, cu modificarile si
completarile ulterioare, admise la tranzactionare pe piata de capital;
Litera g*2) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.
g”3) transferului actiunilor emise de S.C. Fondul Proprietatea - S.A., din contul Ministerului Finantelor Publice in
contul persoanelor indreptatite conform prevederilor legale;
Litera g"3) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.
g”4) transferurilor de actiuni realizate intre o societate-mama si filialele sale sau intre filialele aceleiasi societati-
mama, cu avizul C.N.V.M.;
Litera g"4) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.
g”5) cumpararii/vanzarii de catre ofertant a actiunilor in conditiile art. 206 si 207 din Legea nr. 297/2004
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Litera g*5) a alin. (1) al art. 81 a fost introdusa de pct. 2 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4
aprilie 2007 aprobat prin ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13
aprilie 2007.

h) cererii de transfer din numele unuia dintre soti in numele amandurora, ca detinatori in comun ai valorilor
mobiliare;

i) actelor cu titlu oneros sau gratuit incheiate intre rude sau afini pana la gradul al patrulea inclusiv, si/sau
persoane juridice controlate de astfel de persoane, cu conditia ca activitatea respectivelor persoane juridice sa
nu faca obiectul supravegherii si autorizarii C.N.V.M., cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

1. nici una dintre partile implicate intr-o tranzactie de acest gen nu este sau, ca rezultat al unei astfel de
tranzactii, nu devine actionar semnificativ;

2. volumul cumulat al acestor tranzactii sa nu depaseasca intr-o perioada de 12 luni 1% din numarul totalul al
valorilor mobiliare de acelasi tip si de aceeasi clasa, puse in circulatie de emitentul respectiv;

3. actul incheiat intre partile mentionate sa fie autentificat de un notar public.

j) altor transmisiuni de drepturi, potrivit legilor speciale sau reglementarilor in vigoare, cu aprobarea expresa a
C.N.V.M.

(2) Transferurile de proprietate asupra valorilor mobiliare prevazute la alin. (1) vor fi operate de catre
depozitarul central in termen de 3 zile de la formularea cererii si depunerea documentatiei complete cerute
pentru fiecare caz in parte.

(3) Tn cazul efectuérii transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare, reprezentand cel putin 10
% din capitalul social al emitentului, depozitarul central are obligatia informarii imediate a C.N.V.M. si a pietei
reglementate sau a sistemului alternativ de tranzactionare, dupa caz.

(4) Depozitarul central va fi raspunzator in cazul in care va efectua transferurile directe de proprietate asupra
valorilor mobiliare fara primirea unor instructiuni adecvate.

(5) Depozitarul central va raporta la C.N.V.M., in termen de 3 zile lucratoare de la inregistrare, cererile de
transfer direct de proprietate asupra valorilor mobiliare pe care le considera cu un caracter contradictoriu sau
interpretabil, precum si contestatiile pe care le primesc cu privire la transferurile deja efectuate.

(6) Pentru situatiile care nu intra sub incidenta alin. (1), inclusiv executarea contractelor de garantie reala
mobiliara si executarea silita, avand ca obiect valori mobiliare, transferul proprietatii asupra valorilor imobiliare
se va realiza doar prin vanzarea acestora pe piata reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare prin
intermediul unui intermediar autorizat.

Sectiunea 7
Administrarea riscurilor operationale si de compensare-decontare

Articolul 82

(1) Depozitarul central are obligatia de a identifica, monitoriza, evalua si minimiza sursele de risc operational
asociate sistemului de depozitare, compensare si decontare.

(2) Depozitarul central va emite proceduri de administrare a riscurilor operationale care vor stabili cel putin
urmatoarele:

a) modalitati de revizuire, reinnoire si testare periodica a procedurilor de administrare a riscurilor operationale;
b) precizari cu privire la asumarea responsabilitatii privind administrarea riscurilor operationale;

c) asigurarea pregatirii profesionale a personalului angajat care are sarcina de a pune in aplicare procedurile
depozitarului central;

d) obligativitatea auditarii periodice a sistemului informatic;

e) obligativitatea elaborarii unui plan de asigurare a continuitatii desfasurarii activitatii de compensare
decontare, precum si reluarea acesteia in cel mai scurt timp posibil, in cazul intreruperii.

(3) Rezultatele auditului mentionat la alin. (2) lit. d) va fi pus la dispozitia C.N.V.M., la solicitarea acesteia.

(4) Planul mentionat la alin. (2) lit. ) va fi publicat pe site-ul depozitarului central si va fi testat in mod regulat,
impreuna cu participantii la sistem, in cazul unor modificari importante ale acestuia.

Articolul 83
(1) Tn vederea administrarii riscurilor asociate operatiunilor de compensare-decontare, depozitarul central va
deschide si va mentine un cont de marja pentru fiecare participant in sistemul de compensare-decontare,
conform procedurilor proprii.
(2) Marjele prevazute la alin. (1) nu pot fi folosite in alt scop decéat cel mentionat.

Articolul 84

Pagina 28 din 60



(1) Marjele constituite in numele participantilor nu apartin activelor depozitarului central si nu vor putea face
obiectul cererii sau platii creditorilor depozitarului central

(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau lichidarii administrative a depozitarului
central.

Articolul 85
Depozitarul central trebuie sa calculeze zilnic expunerile participantilor si sa solicite acestora constituirea
sumelor necesare garantarii decontarii tranzactiilor efectuate.

Articolul 86
(1) Sistemul de conturi Tn marja va functiona cu respectarea urmatoarelor cerinte:
a) depunerea unei marije initiale;
b) urmarirea mentinerii unui nivel minim obligatoriu in contul in marj3;
c¢) luarea masurilor necesare in situatia in care marja nu mai corespunde nivelului minim solicitat.
(2) Marja initiala poate fi constituitd prin depunerea activelor mentionate la art. 2 alin. 2 lit. j) din prezentul
regulament, dupa cum urmeaza:
a) pana la 100% din marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 1;
b) pana la 50% din marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 2, 3 si 4.

Articolul 87

Activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j pct. 4 din prezentul regulament depuse in conturile de marja vor fi
evaluate conform procedurilor emise de catre depozitarul central, la cel putin 70% din valoarea de piata a
acestora.

Articolul 88
Depozitarul central are dreptul sa solicite zilnic o depunere de marja suplimentara atunci cand activitatea unui
participant prezinta un grad de risc ridicat.

Articolul 89

Depozitarul central trebuie sa revizuiasca si sa evalueze, cel putin anual, metodologiile privind cerintele de
marja aplicate in scopul diminuarii surselor de risc operational asociate operatiunilor de compensare-decontare,
prin adoptarea unei proceduri de simulare (backtesting) care va tine cont de perioadele de turbulenta ale pietei
reglementate si/sau sistem alternativ de tranzactionare.

Articolul 90

in vederea administrérii riscurilor de compensare si decontare, in plus fatd de obligatia constituirii si mentinerii
sistemului de marja, depozitarul central poate stabili si alte mecanisme de control al riscurilor, inclusiv
asigurarea infrastructurii necesare facilitarii imprumuturilor de valori mobiliare pentru participantii din cadrul
sistemului de compensare decontare.

Sectiunea 8
Politica de investitii a depozitarului central

Articolul 91
Depozitarul central poarta raspunderea pastrarii in siguranta a activelor depuse de participanti in conturile de
marja necesare garantarii operatiunilor de compensare-decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare.

Articolul 92
(1) Tn cazul marjei constituitd din fonduri banesti, depozitarul central trebuie s& adopte o politici de investitii
adecvata astfel incat sa se asigure ca investitiile efectuate nu-i vor compromite capacitatea de a folosi fondurile
banesti pentru scopurile pentru care s-au constituit.
(2) Fondurile banesti trebuie sa fie plasate in instrumente financiare pentru care riscurile de credit, de piata si
de lichiditate sunt minime, astfel incat depozitarul central sa poata valorifica intr-un timp optim resursele
financiare aflate la dispozitia sa.

Articolul 93

(1) Investitiile in instrumente financiare ale depozitarului central se pot efectua exclusiv in:

a) valori mobiliare de natura celor prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 3 din prezentul regulament, indiferent
de moneda in care sunt emise;

b) instrumente financiare, asa cum sunt acestea definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 lit. ¢), din Legea nr. 297/2004.

(2) Depozitarul central poate investi resursele financiare aflate la dispoziiia sa si resursele proprii in
instrumentele financiare prevazute la alin. (1) in limitele de mai jos:

a) maximum 40% Tn valori mobiliare, mentionate la alin. (1) lit. a), cu conditia ca acestea sa aiba un grad mare
de lichiditate;

b) maximum 80% Tn instrumentele financiare, mentionate la alin. (1) lit. b).
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(3) Detinerile de instrumente financiare prevazute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60% din valoarea
resurselor financiare aflate la dispozitia depozitarului central si resursele proprii ale acestuia.

(4) Depozitarul central nu poate investi in instrumente financiare derivate.

(5) in cazul depasirii limitelor prevazute la alin. (2), depozitarul central are obligatia reducerii plasamentului
pana la nivelul minim obligatoriu, in termen de maximum 10 zile. Operatiunea trebuie urmarita, confirmata si
notificatd C.N.V.M. de catre consiliul de administratie si de auditorii financiari ai societatii.

Articolul 94
O parte din resursele proprii ale depozitarului central pot fi investite in echipamente de calcul si sisteme de
compensare-decontare.

Sectiunea 9
Conditji de transparenta

Articolul 95

(1) Depozitarul central va pune la dispozitia membrilor cel putin urmatoarele informatii:

a) statutul legal al depozitarului central;

b) cadrul legal care guverneaza sistemul de compensare-decontare;

c) conditiile de acces pentru participantii in sistemul de compensare-decontare;

d) clasa si tipul valorilor mobiliare Tnregistrate la depozitarul central;

e) legea care guverneaza relatia contractuala stabilita intre depozitarul central si participantii in sistem;

f) sediul social si/sau sediile secundare, dupa caz, unde se desfasoara activitatile specifice depozitarului
central;

d) legea care guverneaza drepturile de proprietate asupra valorilor mobiliare pastrate in sistem;

h) natura dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare pastrate in sistem;

i) regulile cu privire la momentul introducerii ordinului de transfer in sistemul de compensare decontare,
momentul la care transferul devine irevocabil, finalitatea decontarii, principiul livrare contra plata (DVP), precum
si momentul la care are loc transferul de proprietate;

j) regulile cu privire la imprumutul de valori mobiliare si de utilizare a garantiei financiare;

k) reguli cu privire la decontarile esuate;

I) schemele de compensare ce protejeaza investitorii in cazul incapacitatii intermediarului de a-si indeplini
obligatiile (e.g. Fondul de compensare a investitorilor);

m) reguli cu privire la lichidarea valorilor mobiliare gajate sau transferate ca garantie.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1), precum si principalii indicatori si situatiile financiare cu privire la
activitatea depozitarului central vor fi publicate pe site-ul depozitarului central, inclusiv intr-o limba de larga
circulatie internationala si vor fi actualizate in mod regulat.

(3) Depozitarul central trebuie sa faca publice politicle de administrare a riscurilor practicate in cadrul
sistemului de compensare decontare.

(4) Depozitarul central este responsabil de acuratetea informatiilor cu privire la sistemul de compensare
decontare publicate pe site si are obligatia de a le revizui cel putin o data pe an.

Sectiunea 10
Servicii de administrare a garantiilor asupra valorilor mobiliare pastrate in sistem

Legea nr. 297/2004
"Art. 151. - (4) Constituirea de garantii reale asupra valorilor mobiliare depozitate se face prin efectuarea
inscrierilor referitoare la garantie in contul proprietarului valorilor mobiliare. Inscrierile vor indica cantitatea de
valori mobiliare date Tn garantie, obligatia garantata si identitatea creditorului.
(5) Garantia financiara asupra valorilor mobiliare se va constitui prin indisponibilizarea acestora la
depozitarul central, daca partile nu stabilesc altfel prin contractul de garantie.
(6) Garantiile mentionate la alin. (4) indeplinesc conditia de publicitate pentru opozabilitate si stabilirea
gradului de prioritate a creditorilor, din momentul inregistrarii acestora la depozitarul central.
Art. 172. - Executarea contractelor de garantie financiara incheiate de entitati reglementate de C.N.V.M., in
temeiul Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobata prin Legea
nr. 222/2004, se va face cu respectarea reglementarilor emise de C.N.V.M."

Articolul 96
(1) Tn conformitate cu dispozitiile Titlului IV, Capitolul 2 din Legea nr. 99/1999, garantiile mobiliare asupra

valorilor mobiliare care fac obiectul contractelor de garantie reala mobiliara se constituie prin indisponibilizarea
acestora numai in conturile individuale prevazute la art. 51 alin. (1) lit. a).
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(2) Tn cazul in care partile sunt de acord cu privire la executarea contractului de garantie reala mobiliara,
creditorul va vinde valorile mobiliare gajate, prin intermediul unui intermediar autorizat, pe o piata reglementata
de instrumente financiare sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare administrate de un operator de
piata, respectiv de un operator de sistem, autorizati de C.N.V.M., prin metoda "vanzare speciala la ordin."

(3) Tn cazul executarii silite a contractului de garantie reald mobiliara, creditorul, cu exercitiul organului de
executare, va vinde valorile mobiliare gajate in favoarea sa, prin intermediul unui intermediar autorizat, pe o
piata reglementata de instrumente financiare, respectiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
administrate de un operator de piata, respectiv un operator de sistem, autorizati de C.N.V.M., prin metoda
prevazuta la alin. (2).

(4) In cazul executarii silite in baza Codului de Procedurd Civil&, organul de executare va proceda la
valorificarea valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi, prin intermediul unui intermediar autorizat, pe o piata
reglementatd de instrumente financiare, respectiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
administrate de un operator de piata, respectiv un operator de sistem, autorizati de C.N.V.M., prin metoda
prevazuta la alin. (2).

(5) Tn situatia in care creanta nu va putea fi stinsa prin vanzarea valorilor mobiliare ce fac obiectul popririi sau
unui contract de garantie reala mobiliara, creditorul poate lua in proprietate, In contul creantei, valorile
mobiliare oferite spre vanzare, depozitarul central urmand a opera transferul direct de proprietate in contul
creditorului, Tn conformitate cu prevederile art. 81 alin. (1) lit. j).

Articolul 97

(1) Tn conformitate cu prevederile Ordonantei de Guvern nr. 9/2004 privind unele contracte de garantie
financiara aprobata si modificata prin Legea nr. 222/2004, garantiile financiare asupra valorilor mobiliare care
fac obiectul contractului de garantie financiara se constituie prin inscrierea si evidentierea distincta a acestora
numai Tn conturile individuale prevazute la art. 51 alin. (1) lit. a).

(2) Tnscrisul probator trebuie s& permita identificarea garantiei financiare, fiind suficient s& se dovedeasca c&
instrumentele financiare transmisibile prin inscriere in cont, ce fac obiectul contractului de garantie fara transfer
de proprietate, sunt inregistrate in creditul contului mentionat la alin. (1) sau constituie un credit asupra acestui
cont.

(3) Valorile mobiliare transmisibile prin inscriere in cont, care fac obiectul contractului de garantie financiara
fara transfer de proprietate, vor fi puse la dispozitia beneficiarului care va obtine controlul asupra acestora.

(4) Daca partile contractului de garantie financiara fara transfer de proprietate stabilesc astfel, beneficiarul
poate avea dreptul de a utiliza garantia financiara in conditiile prevazute de contractul respectiv si cu
respectarea prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 9/2004, aprobata si modificata prin Legea nr. 222/2004.

(5) In baza art. 172 din Legea nr. 297/2004, la aparitia unei cauze care determina executarea garantiei,
beneficiarul acesteia poate sa execute garantia financiara pusa la dispozitie, prin vanzarea sau insusirea
valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie, cu respectarea prevederilor Ordonantei Guvernului
nr. 9/2004, aprobata si modificata prin Legea nr. 222/2004.

(6) Tn cazul in care partile au convenit asupra vanzarii valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de
garantie financiara, beneficiarul va vinde valorile mobiliare gajate, prin intermediul unui intermediar autorizat,
pe o piata reglementata de instrumente financiare sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
administrat de un operator de piata, respectiv de un operator de sistem, autorizati de C.N.V.M., prin metoda
"vanzare speciala la ordin".

(7) Insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul contractului de garantie financiara este posibild numai daca
partile au stabilit in contractul de garantie financiara fara transfer de proprietate aceasta posibilitate de
executare a garantjei financiare si totodata au prevazut o modalitate de evaluare a valorilor mobiliare.

Sectiunea 11
Reglementarile depozitarului central

Legea nr. 297/2004
"Art. 149. - (1) Reglementarile privind organizarea si functionarea depozitarului central vor fi supuse aprobarii
C.N.V.M,, inaintea intrarii in vigoare a acestora."

Articolul 98
(1) Depozitarul central de valori mobiliare va emite regulamente si proceduri care sa cuprinda cel putin
urmatoarele aspecte;
a) criterii de admitere si de mentinere a valorilor mobiliare in sistemul depozitarului central;
b) conditii si criterii de admitere si de mentinere a membirilor in sistemul depozitarului central;
c) drepturile si obligatiile membrilor admisi in sistem;
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d) modalitatea de inregistrare si depozitare a valorilor mobiliare Tn depozitarul central, precum si modalitatile
de gestionare a conturilor de valori mobiliare sau a altor conturi in legatura cu acestea, inclusiv masuri cu
privire la blocarea in cont a respectivelor valori mobiliare;

e) eliberarea extrasului de cont;

f) alocarea numerelor de identificare pentru conturile de valori mobiliare deschise in sistemul depozitarului
central;

dg) modalitatea de indeplinire a obligatiilor depozitarului fata de detinatorii valorilor mobiliare, in baza
contractului de prestari de servicii incheiat cu emitentul;

h) asigurarea concordantei intre volumul emisiunii Tnregistrata la depozitarul central si numarul valorilor
mobiliare;

i) proceduri de identificare si de monitorizare de catre depozitarul central a salariatilor membrilor si emitentilor
care au acces on-line cu baza de date a acestuia;

j) organizarea si functionarea sistemului de compensare decontare;

k) momentul la care decontarea devine finala, precum si momentele la care transferul valorilor mobiliare si a
fondurilor banesti devin irevocabile si neconditionate;

I) reducerea la minimum posibil a perioadei de timp intre blocarea valorilor mobiliare si/sau a fondurilor
banesti si momentul la care decontarea devine final3;

m) constituirea sistemului de conturi Th marja;

n) proceduri aplicabile transferurilor directe;

o) administrarea garantiilor referitoare la valorile mobiliare pastrate in sistem;

p) proceduri de administrare a riscurilor operationale si alte masuri de administrare a riscurilor inerente
sistemului de compensare decontare si de reducere a decontarilor esuate, inclusiv facilitarea Tmprumuturilor de
valori mobiliare;

q) conditiile de desfasurare a operatiunilor transfrontaliere;

r) supravegherea participantilor cu privire la activitatile de compensare decontare;

s) masuri de sanctionare a membrilor ce nu-si indeplinesc obligatiile, precum si modalitatile de aplicare a
acestora;

t) proceduri de control intern.

(2) Regulamentele si procedurile prevazute la alin. (1) vor fi aduse la cunostinta membirilor si vor fi publicate
pe site-ul depozitarului central, cu cel putin doua saptaméani inainte de data intrarii lor in vigoare.

Sectiunea 12
Operatiuni transfrontaliere

Articolul 99

Pentru buna desfasurare a operatiunilor transfrontaliere, depozitarul central va implementa procedurile
internationale de comunicare, standardele internationale referitoare la transmiterea mesajelor, precum si
procedurile de identificare a valorilor mobiliare si a contrapartii.

Articolul 100

Depozitarul central va emite proceduri privind operatiunile transfrontaliere si legaturile electronice stabilite cu
alte entitati din statele membre sau nemembre care vor contine mentjuni speciale cu privire la legea nationala
ce se va aplica fiecarei operatiuni de compensare-decontare transfrontaliere

Articolul 101

(1) Depozitarul central poate sa incheie contracte cu entitati similare din statele membre sau nemembre, in
scopul emiterii unor proceduri comune de administrare centralizata a valorilor mobiliare emise de societati
emitente cu sediul in statele membre sau nemembre, pastrate in sistemele depozitarilor centrali.

(2) Depozitarul central poate sa stabileasca legaturi electronice cu alte entitati care administreaza sisteme de
compensare decontare, cu condifia ca aceste legaturi sa nu afecteze lungimea ciclului de decontare, iar
decontarea sa se realizeze, in continuare, pe baza principiului DVP, cu finalitatea decontarii in cadrul aceleiasi
Zile.

(3) Depozitarul are obligatia de a evalua integritatea financiara si increderea operationala a oricarui sistem de
compensare decontare cu care intentioneaza sa stabileasca o legatura electronica.

Articolul 102

Pentru administrarea centralizata a valorilor mobiliare emise de catre societati emitente cu sediul in statele
membre sau nemembre, depozitarul central, acolo unde va fi necesar, va incheia contracte cu societatea
respectiva pentru a reglementa emisiunea si retragerea acestor valori mobiliare, precum si procedurile
recunoasterii drepturilor decurgand din detinerea acestora.

Articolul 103
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(1) Depozitarul central nu poate refuza accesul unui participant autorizat intr-un stat membru in sistemul de
compensare decontare administrat de acesta, cu exceptia cazului in care considera ca va fi afectata
desfasurarea ordonata si eficienta a activitatii sale.

(2) Persoanele juridice straine admise in sistem in calitate de participanti trebuie sa fie inregistrate in Registrul
C.N.V.M.

Articolul 104
Depozitarul central va solicita C.N.V.M., in prealabil, acordul de principiu in vederea incheierii contractelor
prevazute la art. 101 si art. 102,

Capitolul 4
Supravegherea depozitarului central

Legea nr. 297/2004
"Art. 144. - (1) Autorizarea si supravegherea sistemului la care se face referire la art. 143 si a societatii ce
administreaza acest sistem se va face de catre C.N.V.M. impreuna cu Banca Nationala a Romaniei si cu alte
autoritati competente, dupa caz.

(2) Tn acest scop, C.N.V.M., va putea solicita administratorilor sistemului de compensare-decontare,
angajatilor societatii ce administreaza sistemul de compensare-decontare si participantilor la sistemul de
compensare-decontare sa furnizeze informatiile necesare referitoare la compensarea si decontarea
tranzactiilor.

(3) C.N.V.M. poate efectua inspecitii la sediul societatii care administreaza sistemul de compensare si
decontare a tranzactiilor.
Art. 153. - (1) C.N.V.M. supravegheaza activitatea depozitarului central pentru a asigura transparenta
operatiunilor, buna desfagurare a activitatji si protectia investitorilor.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglementarilor emise de depozitarul central.
Art. 154, - C.N.V.M. poate solicita depozitarului central sa transmita periodic date, informatii si documente,
poate organiza inspeciii la sediul depozitarului central si poate cere sa i se puna la dispozitie toate documentele
necesare, cu precizarea procedurilor si termenelor de transmitere a acestora.
Art. 155. - (1) Valorile mobiliare pastrate in conturile deschise la depozitarul central nu vor putea fi considerate
ca apartinand patrimoniului acestuia si nu vor putea face obiectul nici unei pretentii din partea creditorilor
depozitarului.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv Tn cazul falimentului sau lichidarii administrative a depozitarului
central.
Art. 156. - In cadrul declansarii procedurii de faliment impotriva depozitarului central, judecétorul-sindic va numi
lichidatorul cu acordul C.N.V.M."

Articolul 105

(1) Supravegherea depozitarului central cu privire la respectarea conditiilor impuse la acordarea autorizatiei, la
desfasurarea ordonata si transparenta a operatiunilor de depozitare, registru, compensare si decontare a
valorilor mobiliare, precum si cu privire la indeplinirea cerintelor privind protectia investitorilor, se efectueaza de
catre C.N.V.M. pe baza raportéarilor, informatiilor si evidentelor prevazute in prezentul regulament si/sau prin
inspectii efectuate la sediul depozitarului central.

(2) Supravegherea sistemului de compensare decontare administrat de catre depozitarul central se efectueaza
de catre C.N.V.M. si B.N.R. Tn baza Protocolului pentru cooperare in domeniul supravegherii sistemului financiar
si conform atributiilor specifice fiecarei institutji.

(3) Depozitarul central va transmite, la cererea B.N.R., rapoartele si informatiile necesare cu privire la activitatea
de compensare decontare in vederea indeplinirii de catre B.N.R. a atributiilor de evaluare a riscului sistemic
indus de sistemele de compensare decontare de importanta sistemica sau de importanta deosebita.

Articolul 106
Depozitarul central va notifica de indata C.N.V.M. cel putin urmatoarele situatii:
a) incalcarea regulamentelor si procedurilor depozitarului central de catre membrii in sistem, precum si masurile
adoptate;
b) erorile semnificative ale structurilor tehnologice si ale sistemelor informatice;
c¢) planificarea activitatilor corespunzatoare obiectivelor depozitarului central;
d) contractele, aliantele sau cooperarile;
e) orice eveniment relevant care ar putea avea consecinte asupra organizarii si functionarii sale.

Articolul 107
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(1) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M. toate hotaréarile adunarilor generale ale actionarilor
si ale consiliului de administratie referitoare la activitatea de depozitare, registru, compensare si decontare a
valorilor mobiliare, in termen de maximum 10 zile de la data la care a avut loc sedintele.

(2) La cererea C.N.V.M., depozitarul central va transmite procesele verbale aferente sedintelor adunarilor
generale ale actionarilor.

Articolul 108
Depozitarul central are obligatia sa transmitd C.N.V.M., anual, in termen de maximum 150 zile de la incheierea
exercifiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:
a) situatia financiara anuala cu toate anexele corespunzatoare;
b) raportul auditorului financiar, impreuna cu opinia sa;
c) raportul de gestiune al administratorilor;
d) lista emitentilor cu care a incheiat contract de depozitare;
e) lista membrilor admisi in sistem;
f) structura actionarilor depozitarului central cu indicarea pentru fiecare actionar a numarului si tipului de actiuni
detinute, precum si a procentului de actiuni cu drept de vot detinute;
g) raportul de activitate al depozitarului, intocmit de conducatori si aprobat de consiliu de administratie.

Articolul 109

(1) Raportul de activitate mentionat la art. 108 lit. g) va fi intocmit si prezentat tindnd cont de urmatoarele cerinte
organizationale:

a) separarea functiilor operationale, de control si procedura de administrare a conflictelor de interese;

b) controlul operatiunilor, cu specificarea sarcinilor si responsabilitatilor, cu privire, in special, la monitorizarea si
corectarea neregulilor;

c) procedurile de raportare la diferite niveluri ale structurii de conducere, cu indicarea specifica a raportarii
erorilor aparute si masurile luate pentru eliminarea acestora.

(2) Raportul mentionat la alin. (1) trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele:

a) organigrama si structura functionala;

b) delegarea atributiilor;

c) structura sistemului de control intern;

d) masurile luate pentru a asigura functionarea ordonata a serviciilor de depozitare, registrul de compensare
decontare, cu referire in special la mijloacele tehnice si respectarea reglementarilor, la pastrarea conturilor,
inregistrarea transferurilor de proprietate, precum si masurile luate in vederea combaterii spalarii banilor;

e) evaluarea masurilor adoptate pentru limitarea riscurilor, subliniind orice problema de natura operationala
aparuta;

f) principalele rezultate ale activitatii de control la toate nivelele structurii organizatorice.

(3) Raportul sintetic de activitate a depozitarului central va fi publicat pe site-ul propriu.

Articolul 110

(1) Cel putin o data pe an depozitarul central are obligatia sa testeze structura tehnologica si programul pentru
calculator care prezinta o importanta deosebita pentru furnizarea serviciilor de depozitare, registru, compensare
si decontare, in special cu privire la masurile de securitate ale sistemului informatic, precum si la procedurile de
recuperare in caz de dezastru. Testele vor fi realizate de catre o terta parte sau de catre departamentul
specializat, cu conditia ca acesta din urma sa fie diferit si independent de departamentul de productie al structurii
tehnologice si programului pentru calculator. Rezultatele acestor teste vor fi notificate C.N.V.M. si B.N.R., dupa
caz, pana cel tarziu la 31 decembrie, iTmpreuna cu masurile luate sau propuse a se lua de catre depozitarul
central pentru a elimina disfunctionalitatile aparute.

(2) Orice problema semnificativa cu privire la structura tehnologica sau programul pentru calculator trebuie
raportata de indata la C.N.V.M. si B.N.R., dupa caz. Masurile stabilite de catre depozitarul central vor fi
comunicate C.N.V.M. si B.N.R., dupa caz, in maximum 2 zile lucratoare de la adoptarea acestora.

Articolul 111

(1) Depozitarul central are obligatia de a transmite C.N.V.M., trimestrial, un raport cuprinzadnd urmatoarele
informatii:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilantului anual;

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

c) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fata de continutul raportarilor trimestriale anterioare, daca
este cazul.

(2) Raportarile trimestriale se transmit C.N.V.M. in cel mult 45 de zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

Articolul 112
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(1) Tn scopul indeplinirii atributiilor sale, depozitarul central trebuie s& dispuna de mecanisme adecvate de
control si audit intern, care se vor stabili prin norme proprii, In conformitate cu reglementarile in vigoare.

(2) Tn scopul exercitarii atributiilor C.N.V.M. de supraveghere a activitatii depozitarului central, auditorii financiari
ai depozitarului vor raporta C.N.V.M. orice fapt sau act in legatura cu activitatea depozitarului central in conditiile
si cu respectarea termenilor prevazuti la art. 260 din Legea nr. 297/2004. Informatiile cuprinse in raportul
auditorului financiar cu privire la operatiunile de compensare decontare efectuate de depozitarul central vor fi
transmise si B.N.R.

Articolul 113
Depozitarul central va notifica de indata C.N.V.M. si, dupa caz, B.N.R. cu privire la orice aliantd sau cooperare
care ar putea avea consecinte asupra organizarii si functionarii activitatii de depozitare, compensare si decontare.

Articolul 114

(1) Depozitarul central va transmite C.N.V.M. contractele prevazute la art. 101 si 102 in termen de 2 zile
lucratoare de la incheierea acestora si are obligatia de a le aduce la cunostinta membrilor si investitorilor.

(2) Depozitarul central va notifica C.N.V.M. si B.N.R. orice cerere privind admiterea participantilor straini in
sistemul de compensare decontare.

Articolul 115
(1) La solicitarea C.N.V.M., depozitarul central va furniza informatii cu privire la valorile mobiliare si membri
admisi in sistemul de depozitare, compensare si decontare, precum si date si informatii cu privire la ordinele de
transfer intre conturi, concordanta dintre numarul valori mobiliare inregistrate in conturi si numarul de valori
mobiliare emise.
(2) Datele si informatiile se pot obtine prin:
a) fluxuri periodice de informatii in forma electronica sau pe suport de héartie, in care datele sunt procesate in
modalitatea stabilita de catre C.N.V.M ;
b) cereri punctuale referitoare la anumite informatii.

Articolul 116

Orice act sau fapt susceptibil a avea consecinte semnificative asupra transparentei, desfasurarii ordonate a
serviciilor de depozitare si protectiei investitorilor, precum si asupra organizarii si functionarii operatiunilor de
compensare si decontare, trebuie notificate C.N.V.M. si dupa caz, B.N.R., in termen de 2 zile de la data la care a
avut loc.

Titlul 1ll - CASA DE COMPENSARE S| CONTRAPARTEA CENTRALA

"Art. 157 - (1) Operatiunile de compensare si decontare a tranzacitiilor cu instrumente financiare derivate, precum si
orice operatiuni in legatura cu acestea vor fi efectuate de casa de compensare autorizata de C.N.V.M., in
conformitate cu reglementarile emise de aceasta.

(2) Casa de compensare este o entitate responsabild de calcularea pozitiillor nete ale intermediarilor, ale unei
posibile contraparti centrale si/sau ale unui posibil agent de decontare.

(3) Agentul de decontare este entitatea care deschide pentru intermediarii autorizati si/sau pentru o contraparte
centrala care participa la sistem, conturi de decontare prin care, pe baza ordinelor de transfer din sistem, sunt
decontate tranzacfiiile cu instrumente financiare sau, dupa caz, acorda credite respectivilor intermediari si/sau
contrapartii centrale, Tn scopul decontarii.

(4) Contrapartea centrala este o entitate care se interpune intre intermediarii din sistem si care actioneaza ca o
contraparte exclusiva a acestora, in ceea ce priveste ordinele lor de transfer.

(5) Casa de compensare pentru instrumente financiare derivate actioneaza ca si contraparte centrala.

(6) Aceeasi entitate poate fi autorizatd sa actioneze ca o contraparte centrala, atat pentru instrumentele
financiare derivate, cat si pentru instrumentele financiare, altele decat cele derivate.

Art. 159 - (1) Casa de compensare si contrapartea centrala sunt persoane juridice, constituite sub forma unor
societati pe actiuni, emitente de actiuni nominative, platite integral in numerar, la momentul depunerii cererii de
autorizare.

(2) C.N.V.M. reglementeaza infiintarea si functionarea casei de compensare si/sau contrapartii centrale, pentru a
garanta siguranta tranzactjilor cu instrumente financiare derivate si cu alte instrumente financiare decat cele
derivate.

(3) Prevederile art. 148 si art. 149 se vor aplica In mod corespunzator casei de compensare si contrapartii
centrale autorizate de C.N.V.M."

Capitolul 1
Proceduri de autorizare a casei de compensare/contrapartii centrale
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Articolul 117
In vederea functiondrii, casa de compensare/contrapartea centralé trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute
la Titlul IV, Capitolul 5 din Legea nr. 297/2004, precum si prevederile prezentului regulament.

Sectiunea 1
Autorizatia de Tnfiinfare si de functionare a casei de compensare/ contrapartii centrale

Articolul 118

(1) Dispozitiile art. 7, cu exceptia lit. h) si art. 8, cu exceptia alin. (3) lit. b), cu privire la documentatia necesara
obtinerii autorizatiei de infiintare se aplica in mod corespunzator casei de compensare/contrapartii centrale.

(2) Prevederile alin. (1) se completeaza cu reglementarile si procedurile emise de catre casa de compensare
/contrapartea centrala privind organizarea si functionarea acestuia, in conformitate cu art. 162 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 si cu art. 192 alin. (1) din prezentul regulament.

Articolul 119
(1) Tn vederea obtinerii autorizatiei de functionare, casa de compensare/contrapartea centrald va transmite C.
N.V.M. cererea reprezentantului legal insotitd de documentele mentionate la art. 9 alin. (1) cu exceptia lit. e).
(2) CNVM va decide cu privire la autorizatia de functionare a casei de compensare/contrapartii centrale n
termen de 30 de zile de la data depunerii cererii si a tuturor documentelor mentionate la alin. (1).

Articolul 120
Cererea de autorizare pentru functionarea casei de compensare/contrapartii centrale poate fi respinsa, dupa
caz, daca:
a) documentatia prezentata nu este intocmita in conformitate cu reglementarile in vigoare sau datele furnizate
sunt incomplete ori incorecte;
b) documentatia prezentatd este insuficienta pentru a se stabili daca casa de compensare/contrapartea
centrala Tsi va desfasura activitatea in conformitate cu reglementarile in vigoare;
c) regulile si procedurile casei de compensare/contrapartii centrale nu cuprind cel putin prevederile
mentionate la art. 192 alin. (1);
d) nu sunt respectate prevederile Legii nr. 297/2004 sau ale reglementarilor C.N.V.M.

Sectiunea 2
Retragerea autorizatiei de functionare a casei de compensare/contrapartii centrale

Articolul 121

(1) C.N.V.M. poate sa retraga autorizatia unei case de compensare/contrapariii centrale, dupa caz:

a) la cererea acesteia;

b) daca casa de compensare/contrapartea centralda nu mai indeplineste conditile care au stat la baza
autorizarii;

c) daca casa de compensare/contrapartea centrald nu si-a exercitat obiectul de activitate pentru care a fost
autorizata pe o perioada mai mare de 6 luni;

d) daca autorizatia a fost obtinuta pe baza unor declaratji sau informatji false sau care au indus in eroare;

e) daca casa de compensare/contrapartea centrala a incalcat prevederile prezentei legi ori ale reglementarilor
emise de catre C.N.V.M;

f) in caz de fuziune sau divizare.

(2) Dupa retragerea autorizatiei, casa de compensare/contrapartea centrala are obligatia sa convoace in
termen de maximum 30 de zile adunarea generala a actionarilor proprii care va avea in vedere modificarea
obiectului de activitate sau dizolvarea societatii, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata.

(3) In situatia in care casa de compensare/contrapartea centralé nu isi indeplineste obligatia prevazuta la alin.
(2), C.N.V.M. va solicita consiliului de administratie al acesteia sa convoace adunarea generala a actionarilor
care va avea in vedere modificarea obiectului de activitate sau dizolvarea societatii, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicata.

(4) Tn cazul in care nu sunt respectate prevederile alin. (3), C.N.V.M. va solicita tribunalului competent s&
dispuna convocarea adunarii generale a actionarilor in vederea incadrarii casei de compensare/contrapartii
centrale in prevederile alin. (2).

Articolul 122
Retragerea autorizatiei de functionare a unei case de compensare/contraparti centrale poate fi decisa de C.N.V.
M. prin:

a) decizia de retragere a autorizatiei, daca sunt indeplinite cerintele mentionate la art. 123;

b) prin ordonanta de sanctionare in cazul constatarii nerespectarii reglementarilor in vigoare.

Articolul 123
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(1) Tn vederea retragerii autorizatiei de functionare a unei case de compensare/ contraparte centrald, in
conditiile art. 121 alin. (1) lit. a) aceasta va depune o cerere de renuntare la autorizare, motivata, insotita de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al casei de compensare/contrapartea centrala privind Tnceperea procedurii de
solicitare a retragerii autorizatiei;

b) dovada publicarii anuntului casei de compensare/contrapartii centrale cu privire la incetarea activitatii
publicat in 3 cotidiane de circulatie nationala in termen de maximum 5 zile de la data hotaréarii organului
statutar;

c) declaratie pe propria raspundere a conducatorului casei de compensare/contrapariii centrale, in original, si
documente justificative din care sa rezulte ca au fost inchise toate pozitiile membrilor compensatori si ca nu au
fost initiate noi contracte dupa data adunarii generale a actionarilor in care s-a hotarat retragerea autorizatiei;

d) dovada achitarii datoriilor fata de membrii compensatori, C.N.V.M. si alte entitati implicate ale pietei de
capital;

e) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de contact a persoanei responsabile cu administrarea
arhivei societatii;

f) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii la data incetarii activitatji;

g) balanta de verificare aferenta lunii in curs;

h) orice alte documente si informatii pe care C.N.V.M. le considera necesare pentru solufionarea cererii.

(2) Tn cazul retragerii autorizatiei de functionare ca urmare a unei fuziuni, documentele prevéazute la alin. (1) se
vor completa cu proiectul de fuziune si dovada necontestarii la Oficiul Registrului Comerfului a proiectului de
fuziune.

Articolul 124

(1) C.N.V.M. va decide cu privire la retragerea autorizatiei casei de compensare/contrapariii centrale la data
constatarii Indeplinirii conditiilor necesare pentru asigurarea protectiei investitorilor, dar nu mai tarziu de 90 de
zile de la data inregistrarii documentatiei complete conform prevederilor art. 123 alin. (1).

(2) Tn cazul retragerii autorizatiei prin ordonanta de sanctionare C.N.V.M. va desemna un administrator
provizoriu care va efectua numai acte de administrare Tn sensul conservarii patrimoniului existent la data
retragerii autorizatiei, precum si supravegherea transferului operatiunilor catre o alta societate autorizata sa
efectueze operatiunile specifice casei de compensare/contrapartii centrale si publicarea acestei situatii.

Articolul 125

Retragerea autorizatiei de functionare sau initierea procedurii de retragere nu exonereaza casa de compensare
/contrapartea centrald de executarea obligatiilor fata de C.N.V.M. si entitatile pietei de capital, care au luat
nastere anterior deciziei de retragere a autorizatiei.

Capitolul 2
Conditii privind autorizarea casei de compensare/contrapartii centrale

Articolul 126
Casa de compensare si contrapartea centrala se constituie sub forma unei societati pe actiuni emitenta de actiuni
nominative conform Legii nr. 31/1990, republicata.

Articolul 127

Potrivit art. 157 alin. (6) din Legea nr. 297/2004, prevederile prezentului titlu se aplica, Tn masura compatibilitatji
lor, si entitatii autorizate de C.N.V.M. sa functioneze in calitate de contraparte centrala pentru instrumente
financiare, altele decét cele derivate.

Sectiunea 1
Capitalul social si obiectul de activitate

Articolul 128

(1) Capitalul social minim al casei de compensare/contrapartii centrale, subscris si integral varsat in numerar
la momentul depunerii cererii de autorizare de infiintare trebuie sa reprezinte echivalentul in lei a cel putin 300
000 euro, calculat la cursul de referinta comunicat de B.N.R. la data semnarii actului constitutiv sau, dupa caz,
la data depunerii cererii de autorizare de infiintare, urmand sa fie majorat, in termen de 2 ani de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament, la echivalentul in lei a cel putin 1 milion de euro.

(2) Tn cazul contrapartii centrale autorizate de catre C.N.V.M. sa efectueze operatiuni de garantare si
compensare a tranzacfiilor cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, capitalul social minim trebuie
sa reprezinte echivalentul in lei a cel putin 5 milioane euro.

Articolul 129
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(1) Obiectul de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale consta in efectuarea urmatoarelor
activitati principale:

a) calcularea pozitiilor nete ale membrilor compensatori, ale unei posibile contraparti centrale si/sau ale unui
posibil agent de decontare, in conformitate cu prevederile art. 157 alin. (2) din Legea nr. 297/2004;

b) asigurarea evidentei instrumentelor financiare derivate tranzactionate pe pietele reglementate si/sau in
cadrul sistemelor alternative de tranzactionare;

c) operatiuni de inregistrare, garantare, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate, precum si orice alte operatiuni in legatura cu acestea;

d) reevaluarea pozitiilor deschise si refinerea sumelor aferente acestora in contul in marja.

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala poate efectua urmatoarele activitafi conexe in legatura cu
obiectul principal de activitate:

a) dezvoltarea, promovarea si comercializarea de produse si servicii informatice si de comunicatii specifice
operatiunilor de inregistrare, garantare, compensare si decontare;

b) facilitarea comunicarii dintre membrii compensatori si noncompensatori;

c) pregatirea si atestarea tehnico - operationald a personalului membrilor compensatori si noncompensatori in
legatura cu activitatea casei de compensare/contrapartii centrale;

d) alte activitati autorizate de C.N.V.M.

Sectiunea 2
Actionarii casei de compensare/contrapartii centrale

Legea nr. 297/2004
"Art. 160. - (1) Orice achizitie de actiuni ale casei de compensare/contrapartii centrale, care va duce la o
detinere ce ar atinge sau ar depasi 10%, 20%, 33%, 50% din totalul drepturilor de vot, va fi supusa aprobarii C.
N.V.M.

(2) Prevederile art. 150 alin. (3) si (4) se vor aplica corespunzator casei de compensare si contrapartii
centrale autorizate de C.N.V.M."

Articolul 130
Poate dobandi calitatea de actionar al casei de compensare/contrapartii centrale orice persoana juridica,
romana sau straina, care indeplineste cerintele mentionate la art. 17.

Art. 130 a fost modificat de pct. 3 al art. unic din anexa la REGULAMENTUL nr. 2 din 4 aprilie 2007 aprobat prin
ORDINUL nr. 45 din 4 aprilie 2007, publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 249 din 13 aprilie 2007.

Articolul 131

(1) Actul constitutiv al casei de compensare/contrapartii centrale trebuie sa contina prevederi referitoare la
procentele mentionate in art. 160 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, precum si dispozitii referitoare la aplicarea
procedurii stabilite de art. 283 din Legea nr. 297/2004.

(2) Pentru calcularea limitelor participantilor prevazute la alin. (1) se vor lua in considerare elementele
mentionate la art. 15 alin. (2).

Articolul 132
(1) Orice intentie de achizitie de actiuni ale casei de compensare/contrapartea centrala care va conduce la o
detinere ce ar atinge sau ar depasi 10%, 20%, 33%s 50% din totalul drepturilor de vot va fi notificata acesteia
in termen de 2 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei.
(2) Intentia de achizitie mentionata la alin. (1) trebuie sa fie supusa aprobarii C.N.V.M., in termen de maximum
5 zile lucratoare de la aprobarea ei de catre organul statutar al casei de compensare/contrapartii centrale.

Articolul 133
Prevederile art. 16 alin. (3) si (4) aplica corespunzator si casei de compensare/contrapartji centrale.

Articolul 134
Aprobarea intentiei de achizi{ie a procentelor mentionate la art. 132 alin. (1) va fi analizata de C.N.V.M. cu
luarea in considerare a cerintelor prevazute la art. 17 si 18.

Articolul 135

(1) C.N.V.M. poate refuza aprobarea dobandirii de catre o persoana a detinerilor mentionate la art. 132 alin.
(1), daca apreciaza ca persoana, care ar ocupa o astfel de pozitie, poate prejudicia functionarea in bune
conditii a casei de compensare/contrapartii centrale sau o buna supravegherea a acesteia.

(2) Tn cazul aprobarii dobandirii participatiei, decizia C.N.V.M., va stabili si termenul in care trebuie sa se
realizeze dobandirea pozitiei respective.
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(3) Orice instrainare de actiuni ale casei de compensare/contrapartii centrale trebuie notificatd C.N.V.M. in
termen de 2 zile lucratoare.

Sectiunea 3
Administrarea si conducerea casei de compensare/contrapartii centrate

Articolul 136
Administrarea si conducerea casei de compensare/contrapartii centrale trebuie sa se desfasoare in conditii de
transparenta si eficienta in vederea asigurarii protectiei intereselor actionarilor si investitorilor.

Articolul 137

(1) Administrarea casei de compensare/contrapartii centrale va fi incredintata unui consiliu de administratie,
format din cel putin 5 membri, persoane fizice. Modul de constituire, atributiile si responsabilitati consiliului de
administratie vor fi stabilite Tn actul constitutiv al societatii, in conformitate cu Legea nr. 31/1990, republicata, cu
respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004, precum si ale prezentului regulament.

(2) Conducerea efectiva a casei de compensare/contrapartii centrale trebuie sa fie asiguratd de una sau mai
multe persoane, denumite in continuare conducatori. Conducatorii trebuie sa fie angajati ai casei de
compensare/contrapartii centrale cu contract individual de munca si pot fi membri ai consiliului de administratie.
Conducatorii sunt persoanele care potrivit actelor constitutive si/sau hotararii organelor statutare ale casei de
compensare/contrapartii centrale, sunt imputernicite sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia
si sunt investite cu competenta de a angaja raspunderea casei de compensare/contrapartii centrale. in aceast&
categorie nu se includ persoanele care asigura conducerea nemijlocita a compartimentelor din cadrul casei de
compensare/contrapartii centrale sau a altor sedii secundare a acestora.

(3) Tn cazul in care consiliul de administratie numeste mai multi conducatori, vor fi stabilite atributii
corespunzatoare fiecaruia.

Articolul 138
Prevederile art. 22, 23 si 24 se aplica in mod corespunzator membrilor consiliului de administratie si
conducatorilor casei de compensare/contrapartii centrale.

Articolul 139

(1) Atributiile consiliului de administratie al casei de compensare/contrapartii centrale vor fi stabilite prin actul
constitutiv, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 republicata, si vor cuprinde in plus fata de acestea,
cel putin urmatoarele:

a) aproba regulamentul intern de organizare si functionare al casei de compensare/contrapariii centrale,
regulile generale referitoare la angajarea si concedierea personalului, regimul drepturilor si obligatiilor, al
atributiilor si competentelor salariatilor, cu respectarea conditiilor de pregatire, studii si aptitudini;

b) aproba reglementarile si procedurile emise de catre casa de compensare/contrapartea centrala privind
organizarea si functionarea acestuia, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale prezentului
regulament sau le supune aprobarii adunarii generale a actionarilor sau, in cazul in care nu i-a fost delegata
aceasta competenta, conform actului constitutiv;

c) aproba procedura de administrare a riscurilor operationale emisa de catre casa de compensare
/contrapartea centrala, precum si orice modificare ulterioara a acesteia, fiind totodata responsabil de punerea
in practica a acesteia;

d) aproba incheierea de contracte de inchiriere de spatii si echipamente si a contractelor de prestari de
servicii in legatura cu obiectul de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale;

e) aproba incheierea unui contract de administrare a sistemelor tehnice si electronice utilizate de catre casa
de compensare/contrapartea central3;

f) verifica indeplinirea cerinfelor de experienta si de integritate de catre persoanele cu functii de conducere
sau de control din cadrul casei de compensare/contrapartii centrale;

dg) numeste, elibereaza din functie si stabileste remuneratia conducatorilor casei de compensare/contrapariji
centrale, aproband atributiile acestora;

h) stabileste strategia de dezvoltare a casei de compensare/contrapartii centrale si o supune aprobarii
adunarii generale;

i) prezintd spre aprobarea adunarii generale a actionarilor, in termen de cel mult 3 luni de la incheierea
exercifiului financiar, darea de seama privind activitatea casei de compensare/contrapariii centrale pe baza de
bilant, cont de profit si pierdere pe anul precedent, precum si proiectul de buget pe anul in curs;

j) solutioneaza contestatiile impotriva deciziilor conducatorului/conducatorilor;

k) infiinfeaza comisii speciale ale casei de compensare/contrapartii centrale si desemneaza membrii titulari si
supleanti ai acestora;
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I) numeste persoanele care vor fi inscrise pe lista de arbitri al sistemului de arbitraj al casei de compensare
/contrapartii centrale;

m) dispune asupra oricarei alte probleme stabilite de adunarea generala a actionarilor.

(2) Consiliul de administratie trebuie sa asigure separarea activitatii de evaluare si administrare a riscului de
garantare, compensare si decontare de activitatile si operatiunile curente, putadnd delega aceste atributii unei
comisii speciale.

Articolul 140

Prevederile art. 26 din prezentul regulament referitoare la natura si intinderea interesului sau relatiilor materiale
ale membrilor consiliului de administratie ai depozitarului central se aplica in mod corespunzator membrilor
consiliului de administratie ai casei de compensare/contrapartii centrale.

Articolul 141
Conducatorii casei de compensare/contrapartii centrale au urmatoarele atributiii principale:

a) urmaresc respectarea regulilor si procedurilor casei de compensare/contrapariii centrale de catre membrii
compensatori;

b) dispun masurile necesare pentru respectarea de catre membrii compensatori a regulilor si procedurilor
casei de compensare/contrapartji centrale;

c) informeaza imediat C.N.V.M. cu privire la orice neregula sau disfunctionalitate in cadrul sistemului;

d) reprezinta societatea ca persoana juridica, in fata autoritafilor publice si in relatiile cu persoanele fizice si
/sau juridice romane si/sau straine; prin semnatura lor, conducatorii angajeaza patrimonial societatea ca
persoana juridica;

e) angajeaza si elibereaza din functie personalul societatii, stabileste atributiile, responsabilitatile, obligatiile si
drepturile specifice fiecarui post din cadrul casei de compensare/contrapartii centrale si semneaza in numele
acesteia contractele individuale de munca;

f) negociaza, incheie, modifica si desface contracte de achizifie de bunuri, servicii si lucrari destinate
indeplinirii obiectului de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale, in conditiile stabilite de actul
constitutiv sau prin hotararea consiliului de administratie;

g) semneaza toate documentele cuprinzand date si informatii referitoare la casa de compensare/contrapartea
centrald, declaratiile, comunicatele, cererile, intampinarile, notificarile, renuntarile la drepturi si alte asemenea
acte incheiate Tn numele casei de compensare/contrapartii centrale;

h) indeplineste, dupa caz, cu aprobarea consiliului de administratie, toate operatiile si actele de conservare,
administrare si dispozitie necesare aducerii la indeplinire a obiectului de activitate al societatii;

i) transmite C.N.V.M. si face publice informatiile privind structura actionariatului casei de compensare
/contrapartii centrale;

j) supun autorizarii/aprobarii C.N.V.M. modificarile Tn modul de organizare si functionare a depozitarului
central, in conformitate cu prevederile sectiunii 5 din prezentul capitol.

Sectiunea 4
Dotarea tehnica si resursele

Articolul 142

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa dispuna si sa mentina pe parcursul desfasurarii
activitatii sale de resurse financiare suficiente pentru a face fata unor situatii de neindeplinire a obligatiilor unor
membrii compensatori.

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa detina lichiditati suficiente in vederea efectuarii la
timp a platilor, pe termen scurt, precum si pentru acoperirea pierderilor ce rezulta din eventualele situatii de
neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori.

(3) Pentru evaluarea resurselor financiare necesare, casa de compensare/contrapartea centrala va emite
proceduri care vor lua in considerare cel putin urmatoarele:

a) expunerile cele mai mari la risc fatd de neindeplinirea obligatiilor membrilor compensatori in conditii de
piatd extreme, dar plauzibile, care ar putea produce pierderi, nefiind pe deplin acoperite de cerintele de
constituire a marjelor prevazute la Titlul lll, Capitolul 3, Sectiunea 5 din prezentul regulament;

b) expunerile cele mai mari faia de membri compensatori care se pot afla in imposibilitate de a-si indeplini
obligatiile;

c) situatiile in care doi sau mai mulfi membri compensatori se afla in imposibilitate de a-si indeplini obligatiile
in aceeasi zi.

(4) Casa de compensare/contrapartea centrala va efectua lunar teste de verificare a resurselor disponibile Tn
caz de neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori. In conditii de volatilitate deosebita sau de lipsa de
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lichiditate sau cand numarul sau concentrarile pozitiilor membrilor compensatori cresc in mod semnificativ,
testele de verificare vor fi efectuate saptamanal.

(5) Procedurile mentionate la alin. (3) trebuie:

a) sa contina prevederi clare referitoare la actiunile pe care le-ar intreprinde n situatiile in care resursele
financiare ale casei de compensare/contrapartii centrale sunt insuficiente pentru a satisface cerintele de
lichiditati sau pentru acoperirea expunerii sale faia de un membru compensator care se afla in imposibilitatea
de a-si indeplini obligatiile;

b) sa stabileasca, in mod expres, situatiile in care resursele financiare pot fi folosite, precum si interzicerea
utilizarii acestora n alte scopuri decét in situatiile prevazute la Titlul lll, Capitolul 3, Sectiunea 3;

c) sa prevada, in mod clar si transparent, metodele de determinare a contributiilor membrilor compensatori la
resursele financiare ale casei de compensare/contrapartii centrale;

d) sa contina reguli care sa permita refacerea resurselor financiare ulterior situatiilor prevazute la Titlul Ill,
Capitolul 3, Sectiunea 3.

Articolul 143

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa identifice sursele de risc operational care apar ca
urmare a angajamentelor proprii sau ale membrilor compensatori si a factorilor externi si sa emita proceduri
clare si transparente in vederea diminuarii acestora.

(2) Riscul operational este generat de deficientele in sistemele informationale sau in controlul intern, de erorile
umane, erorile de management sau de disfunctionalitatile aparute Tn urma unor calamitati si care conduc la
pierderi neasteptate.

(3) Procedurile mentionate la alin. (1) trebuie sa fie revizuite periodic si dupa modificarile aduse sistemelor
tehnice sau informationale.

(4) Sistemele informationale trebuie sa fie supuse periodic auditului.

Articolul 144

(1) Sistemele tehnice folosite de catre casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa fie echipate cu
sisteme de siguranta si salvare corespunzatoare si sa asigure indeplinirea a cel putin urmatoarelor funciji:

a) evaluarea si gestionarea riscului de compensare si decontare, in sensul reducerii acestuia;

b) pastrarea in siguranta a datelor si informatjilor stocate, a fisierelor si bazelor de date;

c) inregistrarea instrumentelor financiare derivate pe fiecare membru compensator;

d) reevaluarea Tn timpul si la inchiderea sedintei de tranzactionare a pozitjiilor deschise;

e) comunicarea in timp real cu participantji pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare;

f) operarea in timp real a sumelor retrase sau a alimentarilor in conturile Tn marja;

g) posibilitatea intervenirii in cazul necesitatii lichidarii fortate a pozitiilor deschise pentru conturile in marja
care nu se incadreaza n limitele impuse;

h) transmiterea electronica a situatiei contului in marja pentru fiecare membru compensator.

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa dispuna de capacitati de recuperare si refacere in
urma pierderii de date, sa se asigure impotriva calamitatilor naturale sau a oricarei alte situatii deosebite.

Articolul 145

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa stabileasca planuri de asigurare a continuitatii
desfasurarii activitafii sale, care sa permita recuperarea si reluarea operatiilor de baza intr-o maniera si
perioada de timp care sa dea posibilitatea acesteia sa-si indeplineasca obligatiile la timp si sa continue sa
monitorizeze riscurile membrilor compensatori.

(2) Planurile mentionate la alin. (1) trebuie sa fie revizuite in mod regulat si ajustate corespunzator in urma
rezultatelor testarilor efectuate impreuna cu membrii compensatori.

Articolul 146
Spatiul destinat sediului social al casei de compensare/contrapartii centrale trebuie sa asigure buna desfasurare
a activitatii acestuia si va avea cel putin urmatoarele caracteristici:

a) sa fie exclusiv destinat activitatji specifice;

b) sa aiba o suprafatd care sa asigure respectarea normelor tehnice pentru instalarea si exploatarea

echipamentelor din dotare, desfasurarea in bune conditii a activitatii personalului propriu;

c¢) sa asigure conditiile minime privind dotarea tehnica;

d) sa asigure securitatea spatiului prin sisteme de alarma antiefractie;

e) sa fie dotat cu sistem de alarma in caz de incendiu;

f) sa aiba surse de energie electrica principala, precum si de rezerva;

g) sa asigure securitatea spatiului conform reglementarilor in vigoare.

Sectiunea 5
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Modificari In modul de organizare si functionare al casei de compensare/contrapartii centrate

Articolul 147

(1) Orice modificare a conditiilor care au stat la baza acordarii autorizatiei casei de compensare/contrapartji
centrale trebuie supusa, in prealabil, autorizarii C.N.V.M.

(2) Urmatoarele modificari in modul de organizare si functionare al casei de compensare/contrapartii centrale
vor fi supuse autorizarii/aprobarii C.N.V.M., in prealabil intrarii Tn vigoare sau inregistrarii acestora la Oficiul
Registrului Comertului:

a) emiterea, modificarea si completarea reglementarilor si procedurilor emise de catre casa de compensare
/contrapartea centrala privind organizarea si funciionarea acesteia, in conformitate cu prevederile art. 162 alin.
(1) din Legea nr. 297/2004 si ale art. 192 alin. (1) din Titlul 1ll, Capitolul 3, Sectiunea 10 din prezentul
regulament;

b) majorarea/reducerea capitalului social;

c) modificarea obiectului de activitate;

d) modificarea structurii actionarilor in cazul atingerii sau depasirii a 10%, 20%, 33% sau 50% din totalul
capitalului social si al drepturilor de vot;

e) schimbarea conducatorilor;

f) schimbarea sediului social;

g) infiintarea/desfiintarea sediilor secundare (sucursale);

h) schimbarea denumirii/emblemei.

(3) Prevederile art. 32 alin. (2) si (3), art. 34 si art. 35 se aplica in mod corespunzator casei de compensare
/contrapartii centrale.

Articolul 148
C.N.V.M. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale documentelor mentionate la art. 147, daca
acestea contravin prevederilor prezentului regulament si/sau altor dispozitii legale in vigoare.

Articolul 149

Decizia de autorizare/aprobare a modificarilor aduse conditjiilor care au stat la baza obtinerii autorizatiei si/sau
decizia de validare a membrilor consiliului de administratie se elibereaza pe baza unei cereri, insotita de
urmatoarele documente, dupa caz:

a) hotararea organului statutar al casei de compensare/contrapartii centrale conform prevederilor actului
constitutiv. Tn cazul majorarii capitalului social, hotdrarea va preciza suma cu care urmeazi si se majoreze
capitalul social si sursa/sursele ce se vor utiliza pentru majorarea solicitata. in cazul reducerii capitalului social,
hotararea trebuie sa respecte nivelul minim al capitalului social prevazut la art. 128;

b) fundamentarea elaborarii, modificarii si/sau completarii regulilor si procedurilor casei de compensare
/contrapartii centrale, precum si proiectele reglementarilor supuse aprobarii cu evidentierea, dupa caz, a
modificarilor/completarilor efectuate, in cazul prevazut la art. 147 alin. (2) lit a);

c) actul aditional la actul constitutiv al casei de compensare/contrapartii centrale pentru modificarile prevazute
la art. 147 alin. (2) lit. b), c), ), g) si h);

d) dovada varsarii capitalului social in cazul majorarii capitalului social, respectiv fundamentarea necesitatii
reducerii acestuia, raportul de evaluare efectuat conform legii, in cazul aportului in natura, actele care atesta
proprietatea si raportul auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii capitalului social, pentru
modificarea prevazuta la art. 147 alin. (2) lit. b);

e) contractele de cesiune, extrasele din registrul actionarilor, noua structura a actionariatului cu respectarea
cerintelor de la art. 132, 133, 134 si art. 7 lit. €) in cazul modificarilor prevazute la art. 147 alin. (2) lit d);

f) documentele prevazute la art. 7 lit. d), cu respectarea cerintelor prevazute la art. 138, pentru modificarile
prevazute la art. 147 alin. (2) lit. €) cat si pentru modificarile componentei consiliului de administratie;

g) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor
prevazute la art. 7 lit. c), pentru modificarile prevazute la art. 147 alin. (2) lit. f) si g). Autorizarea de catre C.N.V.
M. a schimbarii sediului social sau a infiintarii unui sediu secundar va avea loc dupa efectuarea unei inspeciii la
noul sediu;

h) regulamentul intern de organizare si functionare a sucursalei, precum i documentele care atesta
indeplinirea cerintelor de la art. 34 alin. (2), pentru modificarile prevazute la art. 147 alin. (2) lit. g);

i) dovada achitarii in contul C.N.V.M., dupa caz, a tarifului pentru autorizarea modificarilor in modul de
organizare si functionare, validarea/aprobarea membrilor consiliului de administratie/conducatorilor, aprobarea
reglementarilor;

j) orice alte informatji pe care C.N.V.M. le poate solicita in vederea analizarii documentatjei.

Capitolul 3
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Functionarea casei de compensare/contrapartii centrale

Legea nr. 297/2004
"Art. 158. - C.N.V.M. va emite reglementari in conformitate cu legislatia comunitara, referitoare la conditiile pe
care trebuie sa le indeplineasca membrii compensatori precum si procedura pentru definerea, colectarea
garantjilor financiare, denumite in continuare marje, compensarea si garantarea pozitiilor detinute de membrii
compensatori, inclusiv in nume propriu, precum si criterile de administrare a fondurilor banesti ale casei de
compensare si ale contrapartii centrale."
"Art. 163 - (1) Casa de compensare si contrapartea centrala trebuie sa respecte principiul evidentierii separate a
inregistrarilor lor de cele ale membrilor compensatori.

(2) Casa de compensare si contrapartea centrala trebuie sa indeplineasca cerinfele de interes public, sa
promoveze obiectivele detinatorilor si utilizatorilor si sa permita un acces corect si deschis, pentru a facilita
iesirea ordonata din sistem a participantilor care nu mai indeplinesc criteriile de a fi membiri, criterii ce sunt
facute publice."

Articolul 150

(1) Tranzaciiile cu instrumente financiare derivate executate pe pietele reglementate/ sistemele alternative de
tranzactionare se inregistreaza, se garanteaza, se compenseaza si se deconteaza prin intermediul casei de
compensare/contrapartii centrale in conformitate cu reglementarile proprii aprobate, in prealabil, de C.N.V.M.

(2) Tn momentul executarii tranzactiei in sistem sau a fnregistrarii instrumentelor financiare derivate
tranzactionate, casa de compensare/contrapartea centrala se va interpune intre partile tranzactiei, devenind
cumparator pentru fiecare vanzator si respectiv vanzator pentru fiecare cumparator.

Articolul 151

In vederea derularii in conditii de sigurantd a procesului de inregistrare, garantare, compensare si decontare a
operatiunilor desfasurate cu instrumente financiare derivate, casa de compensare/contrapartea centrala trebuie
sa organizeze si sa evidentieze separat activitatea, delimitand responsabilitatile personalului implicat in operatiuni
cu instrumente financiare derivate, precum si ale personalului responsabil cu gestionarea riscului si ale celui
responsabil cu efectuarea platilor.

Articolul 152

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa se organizeze astfel incat sa asigure realizarea
urmatoarelor operatiuni:

a) inregistrarea, Tn conturile in marja, in numele membrilor compensatori, a instrumentelor financiare derivate
tranzactionate pe pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare;

b) pastrarea evidentei instrumentelor financiare derivate inregistrate, a pozitiilor deschise, pe active suport si
scadente, respectiv serii de optiuni; evidenta este tinuta pentru fiecare membru compensator, pe contul propriu
al acestuia, pe contul membrilor noncompensatori pentru care acesta asigura compensarea-decontarea si pe
contul clientilor respectivului membru compensator;

c) executarea zilnica a transferului primelor pentru contractele cu optiuni inregistrate, prin creditarea, respectiv
debitarea conturilor in marja;

d) pastrarea evidentei contributiilor la fondul de garantare;

e) ajustarea n timpul sedintei a conturilor in marja prin inregistrarea diferentelor favorabile sau nefavorabile
rezultate din marcarea la piata;

f) supravegherea mentinerii marjei pentru pozitiile deschise;

g) emiterea si transmiterea zilnica, pentru fiecare membru compensator, a unui raport privind instrumentele
financiare derivate Tnregistrate, pozitiile deschise existente ih numele sau, suma in contul in marja, disponibilul,
profitul sau pierderea Tnregistrata, primele platite si cele incasate, precum si comisioanele debitate din contul in
marja pentru operatiunile efectuate, in urma executarii marcarii la piata, dupa inchiderea sedintei de
tranzactionare dar ihainte de deschiderea urmatoarei sedinte de tranzactionare;

h) transmiterea dupa fiecare sedinta de tranzactionare, daca este cazul, a apelului in marja membrilor
compensatori si urmarirea actualizarii contului Th marja;

i) urmarirea si asigurarea, la scadenta, a exercitarii optiunilor si inchiderea pozitiilor conform specificatiilor
instrumentelor financiare derivate;

j) orice alte operatjuni specifice prevazute in reglementarile proprii.

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala va pastra confidentialitatea asupra tuturor documentelor si
informatiilor legate de activitatea acesteia si a membrilor compensatori.

Sectiunea 1
Dispozitii aplicabile membrilor compensatori si noncompensatori

Articolul 153
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(1) Tnregistrarea instrumentelor financiare derivate la casa de compensare/contrapartea centrald se face
numai prin intermediul membrilor compensatori, prin preluarea automata a tranzactiilor din sistem.

(2) Intermediarii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe pietele reglementate/sistemele
alternative de tranzactionare pot participa direct la sistemul de compensare - decontare ca membri
compensatori generali, membri compensatori, individuali sau indirect ca membri noncompensatori.

(3) Membrul compensator general este membrul care devine contrapartea casei de compensare/contrapartji
centrale in procesul de compensare-decontare pentru tranzactiile incheiate pe cont propriu, pe contul clientilor
sai, pe contul membrilor noncompensatori, precum si al clientilor acestuia.

(4) Membrul compensator individual este membrul care devine contrapartea casei de compensare/contraparii
centrale in procesul de compensare-decontare pentru tranzactiile incheiate pe cont propriu si pe contul
clientilor sai.

Articolul 154

(1) Membrul compensator individual si membrul noncompensator au urmatoarele drepturi:

a) sa refuze executarea ordinelor clientului care nu a constituit marja necesara;

b) sa inchida fortat pozitiile deschise detinute de client, pana la acoperirea necesarului de marja, in cazul in
care deficitul nu a fost acoperit in termenul prevazut in contract si contul in marja nu se incadreaza in limitele
impuse;

c) sa incaseze comisioane si tarife de la clientii care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe
pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare si cu care au incheiate contracte de intermediere.

(2) Membrul compensator general are drepturile prevazute la alin. (1), precum si dreptul de a incasa
comisioane si tarife de la membrii noncompensatori care tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe
pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare si cu care a incheiat contracte de compensare-
decontare.

Articolul 155
Membrul compensator are urmatoarele obligatji:
a) sa inregistreze la casa de compensare/contrapartea centrala tranzactiile cu instrumente financiare derivate
incheiate pe pietele reglementate/sistemele alternative de tranzactionare;
b) sa constituie si s& mentind sumele cerute de casa de compensare/contrapartea centrala in conturile in
marja;
c) sa constituie si s mentina sumele la fondul de garantare;
d) sa nu permita unui membru noncompensator introducerea de noi ordine de tranzactionare daca, in cazul
executarii acestora, ar trebui sa fie generat un apel in marja;
e) sa efectueze cel putin zilnic marcarea la piata pentru contul in marja al fiecarui client, membru
noncompensator, dupa caz, in conformitate cu reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale;
f) sa emita apelul in marja, daca este cazul;
g) sa acopere cu propriile fonduri debitele aparute pe seama membrilor noncompensatori cu care au
contracte de compensare-decontare;
h) sa urmareasca si sa asigure, la scadenta, exercitarea optiunilor si inchiderea pozitiilor conform
specificatiilor instrumentelor financiare derivate;
i) sa instiinteze de indata piata reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare, casa de compensare
/contrapartea centrala si, daca este cazul, membrii noncompensatori cu care au incheiat contracte de
compensare, despre declansarea procedurii de reorganizare judiciara sau a falimentului.

Articolul 156

In scopul realizarii activititi de garantare, compensare si decontare, un membru compensator asigura
permanent sumele cerute de casa de compensare/contrapartea centrala pentru existenta contului in marja si a
fondului de garantare.

Articolul 157
Membrii compensatori generali pot compensa pentru membrii noncompensatori, in baza unui contract de
compensare-decontare care trebuie sa contina cel pufin urmatoarele obligatii ale membrului compensator fata
de cel pentru care compenseaza:
a) sa onoreze la timp toate obligatiile financiare;
b) sa transmita zilnic un raport catre membrii noncompensatori pentru care compenseaza;
c) sa asigure disponibilitatile in contul in marja pentru pozitiile Tnregistrate in numele si/sau in contul celui
pentru care compenseaza;
d) sa pastreze confidentjalitatea asupra tuturor documentelor si informatiilor legate de activitatea lor;
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e) sa completeze fondul de garantare, dupa caz, in termenul prevazut de regulamentul casei de compensare
/contrapartea centrala.

Articolul 158

(1) Membrul noncompensator trebuie sa semneze un contract de compensare decontare cu un singur
membru compensator general, in conformitate cu modelul propus de casa de compensare/contrapartea
centrala.

(2) Contractul prevazut la alin. (1) trebuie sa fie agreat, in prealabil, de casa de compensare/contrapartea
centrala in conformitate cu reglementarile acesteia si nu poate sa prevada clauze mai putin restrictive fata de
contractul de compensare decontare incheiat intre casa de compensare si membrul compensator.

Sectiunea 2
Admiterea membrilor compensatori in sistemul de compensare-decontare

Articolul 159

Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa solicite membrilor compensatori sa detina resurse
financiare suficiente si sa aiba capacitate operationala in vederea indeplinirii obligatiilor care rezulta din
participarea la sistemul de compensare-decontare administrat de aceasta.

Articolul 160

(1) Cerintele privind admiterea membrilor compensatori la sistemul de compensare-decontare administrat de
casa de compensare/contrapartea centrala vor fi stabilite prin proceduri, in baza unor criterii obiective care sa
permita un acces liber si nediscriminatoriu si vor contine cel putin urmatoarele elemente:

a) cerinte minime de capital pentru membrii compensatori;

b) cerinte privind conditile de calificare si experienta profesionala ce trebuie indeplinite de personalul
membrilor compensatori desemnati in relatia cu casa de compensare/contrapartea central3;

c) cerinte privind monitorizarea continua a respectarii permanente a conditilor impuse membrilor
compensatori.

(2) Membrii compensatori vor incheia contracte cu casa de compensare/contrapartea centrald in vederea
indeplinirii obligatiilor de plata, precum si a cerintelor de marja prevazute la Sectiunea 5 si vor stabili reguli
interne cu privire la politicile de administrare a riscului ce vor fi revizuite permanent de catre consiliul de
administratie.

Sectiunea 3
Proceduri privind neindeplinirea obligatiilor membrilor compensatori si/sau noncompensatori

Articolul 161
(1) In vederea asigurérii continuitatii desfagurarii activitatii, casa de compensare/contrapartea centrala trebuie
sa emita proceduri, clare si obiective, avand ca scop cel putin urmatoarele:
a) limitarea si reducerea pierderilor si presiunilor create de lipsa de lichiditati;
b) definirea clara a situatjilor de neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori si/sau noncompensatori si
metodele de identificare la timp a acestora;
c) dezvoltarea unor planuri (metode) de avertizare a posibilitatii aparitiei situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor, precum si monitorizarea si impunerea de restrictii membrilor compensatori si/sau nhoncompensatori;
d) facilitarea transferului sau inchiderea forfata a pozitiilor membrului compensator si/sau noncompensator
care se afla in imposibilitate de a-si indeplini obligatiile;
e) specificarea atributiilor cu privire la luarea de hotarari pentru declararea situatiilor de neindeplinire a
obligatiilor, in cazul in care acestea nu sunt identificare automat;
f) adoptarea de masuri in cazurile in care se identifica situatiile de neindeplinire a obligatilor membrilor
compensatori si/sau noncompensatori, cum ar fi:
1. modificarile ce intervin in practicile normale de decontare;
2. tratamentul ce se va aplica conturilor clientilor;
3. succesiunea actiunilor ce se vor intreprinde;
4. informatiile care trebuie sa fie obtinute precum si obligatiile si responsabilitatile casei de compensare
/contrapartii centrale si a membrilor compensatori;
5. existenta de mecanisme, altele decét cele ale casei de compensare/contrapariii centrale, care pot fi utilizate
in cazurile de neindeplinire a obligatiilor unui membru compensator si/sau noncompensator, in vederea
reducerii impactului asupra pietei.
(2) Casa de compensare/contrapartea centrald va face public cel putin urmatoarele aspecte in legatura cu
procedurile de neindeplinire a obligatiilor:
a) circumstantele in care procedura se va aplica;
b) cine va aplica respectiva procedura;
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c) scopul actiunilor intreprinse, inclusiv tratamentul aplicabil pozitilor membrilor compensatori si clientilor
acestora;

d) mecanismele de evaluare a obligatiilor casei de compensare/contrapartii centrale fata de membrii
compensatori care si-au indeplinit obligatiile;

e) mecanismele de evaluare a obligatiilor membrilor compensatori care nu si-au indeplinit obligatiile fata de
clientii acestora.

Articolul 162
Procedurile privind neindeplinirea obligatiilor membrilor compensatori si/sau honcompensatori trebuie sa
stabileasca si sa delimiteze clar rolurile si responsabilitatile personalului angajat, cu privire la masurile adoptate
in cazurile de neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori si/sau noncompensatori, cum ar fi:

a) inchiderea fortata a pozitiilor deschise sau utilizarea metodelor specifice de acoperire impotriva riscurilor;

b) inchiderea fortata sau transferarea pozitiilor deschise si a activelor clientilor membrului compensator;

c) lichidarea marjei si a altor active, cum ar fi contributiile la fondul de garantare;

d) utilizarea resurselor financiare, altele decat marja.

Articolul 163

Casa de compensare/contrapartea centrala poate folosi orice resursa financiara pentru acoperirea pierderilor si
a presiunilor create de lipsa de lichiditate ce rezulta din neindeplinirea obligatiilor, utilizadnd in primul rand
activele depuse in contul de marja de membrul compensator si/sau honcompensator in cauza.

Sectiunea 4
Suspendarea si retragerea dreptului de acces la sistemul de compensare-decontare

Articolul 164

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala poate suspenda/retrage membrilor compensatori sau
membrilor noncompensatori accesul la sistemul de compensare-decontare, daca:

a) C.N.V.M. notifica cu privire la suspendarea, retragerea sau anularea autorizatiei de functionare a
intermediarului/traderului;

b) piata reglementata/sistemul alternativ de tranzactionare notifica cu privire la suspendarea de la
tranzactionare a intermediarului/traderului;

c¢) sunt incalcate reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale privind constituirea marjelor;

d) sunt incalcate reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale privind participarea la fondul de
garantare;

e) se constata inregistrarea in contul propriu al membrului compensator general a instrumentelor Financiare
derivate tranzactionate de membrul noncompensator cu care a incheiat contract de compensare-decontare in
scopul reducerii expunerii membrului noncompensator;

f) suspendarea membrului noncompensator este solicitata de catre membrul compensator general cu care a
incheiat contract de compensare-decontare;

g) contractul dintre membrul compensator general si membru noncompensator a expirat.

(2) Tn cazul suspendérii membrului compensator, casa de compensare/contrapartea centrald va permite
acestuia inchiderea pozitiilor deschise Tnh scopul reducerii expunerii sau suplimentarea disponibilitatilor
constituite in contul Th marja.

(3) Casa de compensare/contrapartea centrala va notifica membrului compensator hotararea suspendarii in
ziua adoptarii acestei decizii.

(4) Casa de compensare/contrapartea centrala va notifica C.N.V.M. si pietei reglementate/sistemului alternativ
de tranzactionare suspendarea membrului compensator in termen de 24 de ore de la luarea deciziei.

(5) Suspendarea nu va fi revocata, pana ce deficientele pentru care aceasta a fost luata nu au fost remediate.

Articolul 165

(1) Contractul de compensare-decontare, mentionat la art. 2 alin. 2 lit e), poate prevedea clauze de
suspendare a membrului noncompensator pana la maximum 30 de zile. Membrul noncompensator suspendat
trebuie sa continue alimentarea contului in marja cu sumele datorate membrului compensator general.

(2) Suspendarea membrului noncompensator se face de catre casa de compensare/ contrapartea centrala, la
cererea si pe raspunderea exclusiva a membrului compensator general Casei de compensare/contrapartii
centrale nu i este cerut si nici nu este indreptatitd sa verifice oportunitatea unei astfel de cereri sau
conformitatea cu clauzele contractuale prevazute in contractul incheiat intre membrul compensator general si
membrul noncompensator.
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(3) Tn cazul prevazut la alin. (2) sau in cazul altor suspendéri, membrul compensator general va réspunde in

fata casei de compensare/contrapariii centrale pentru pozitiile deschise ale membrului noncompensator, va
acoperi apelurile in marja si/sau debitele inregistrate la data suspendarii si va efectua inchiderea pozitiilor
deschise numai in scopul reducerii expunerii.

Sectiunea 5
Cerinte privind sistemul de conturi in marja

Legea nr. 297/2004

"Art. 161. - (1) Contrapartea centrala va deschide si va detine un cont de marja pentru fiecare membru
compensator, in care va colecta marjele pentru pozitile deschise. Marjele nu pot fi folosite in alt scop decat
acela specificat in reglementarile la care se face referire in art. 158.

(2) Marjele constituite Tn numele membrilor compensatori nu vor putea fi considerate ca apartinand activelor
casei de compensare/contrapartii centrale si nu vor putea face obiectul cererii sau platii creditorilor casei de
compensare/contrapartii centrale.

(3) Prevederile alin. (2) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau lichidarii administrative a casei de
compensare/contrapartii centrale."

Articolul 166

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa calculeze zilnic expunerile fata de membrii
compensatori, fiind responsabila de acuratetea informatjiilor cu privire la preturile pietei si la pozitile membrilor
compensatori pe baza carora isi calculeaza expunerile. (Recomandarea 3 CPSS I0SCO)

(2) Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa solicite membrilor compensatori constituirea
sumelor necesare garantarii pozitiilor deschise in nume propriu si Tn numele membrilor noncompensatori cu
care au Tncheiat contracte, pentru acoperirea eventualelor situatii de neindeplinire a obligatiilor lor viitoare ce
survin in conditii normale de piata.

Articolul 167

(1) Sistemul de conturi in marja va functiona pe baza depunerii unei marje initiale la deschiderea unei noi
pozitii si urmarirea mentinerii unui nivel minim obligatoriu in contul in marja.

(2) Marja initiala poate fi constituita prin depunerea activelor mentionate la art. 2 alin. 2 lit. j), dupa cum
urmeaza:

a) pana la 100% din marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 1;

b) pana la 50% din marja pentru activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 2, 3 si 4.

(3) Marjele depuse initial conform alin. (1) si (2) vor fi ajustate periodic si fiecare cont in marja va fi debitat ori
creditat cu diferenfa nefavorabila din marcarea la piata, comisionul datorat institutiilor pietei, sumele retrase din
cont, respectiv cu diferenta favorabila rezultata Tn urma marcarii la piata, precum si cu depunerile ulterioare.

(4) Debitele rezultate din marcarea la piata, pentru care s-a emis un apel in marja, pot fi acoperite prin
depunerea activelor mentionate la art. 2 alin. 2 lit. j), pct. 1, 2, 3 si 4, cu respectarea procentelor mentionate la
alin. (2).

(5) Suma rezultatd in urma operatiunilor prevazute la alin. (4) nu trebuie sa fie mai mica decat minimul
acceptat de casa de compensare/contrapartea centrala sau membrul compensator general.

Articolul 168

(1) Tn vederea evaludrii pozitiilor deschise si calcularea marjei necesare garantdrii acestora, casa de
compensare/contrapartea centrala va utiliza metode bazate pe urmatoarele principii:

a) calcularea marjei se va face separat pentru pozitiile deschise in contul propriu si contul deschis in numele
clientilor;

b) calcularea marjei se va face {indnd seama de factorii de risc identificati in baza unor analize statistice,
precum si in baza analizei conditjilor de piata;

c) marja va fi corelata cu pierderea maxima potentiala pentru portofoliul titularului de cont in marja, calculata
pe un interval predeterminat prevazut de reglementarile casei de compensare/contrapariji centrale;

d) calcularea marjei va tine seama de pierderea potentiala ce s-ar inregistra de vanzatorul unei optiuni in
cazul in care aceasta ar fi exercitata.

(2) Calcularea marjelor se va face in functie de urmatorii parametrii:

a) un istoric al volatilitatii preturilor;

b) lichiditatea pietei;

c) durata de timp de la efectuarea apelului in marja pana la acoperirea acestuia.

(3) Daca pretul de cotare nu reflecta corect conditiile de piata, casa de compensare/contrapartea centrala are
dreptul sa reevalueze preful de cotare in conformitate cu metodele proprii de calcul.

Articolul 169

Pagina 47 din 60



Activele prevazute la art. 2 alin. 2 lit. j pct. 4 din prezentul regulament depuse in conturile de marja vor fi
evaluate conform procedurilor emise de catre casa de compensare/contrapartea centrala, la cel putin 70% din
valoarea de piata a acestora.

Articolul 170
(1) Casa de compensare/contrapartea centrala are dreptul sa solicite membrilor compensatori sa-si reduca
expunerea proprie, precum si pe cea a membrilor noncompensatori.
(2) Casa de compensare/contrapartea centrala are dreptul sa solicite zilnic o depunere de marja suplimentara
atunci cand activitatea unui membru compensator prezinta un risc ridicat.

Articolul 171

(1) Tn cazul in care marja nu mai corespunde nivelului minim solicitat, casa de compensare/contrapartea
centrala va specifica in situatia contului marimea apelului in marja.

(2) Tn cazul in care membrul compensator nu raspunde la apelul in marj&, conform prevederilor regulamentului
de functionare al casei de compensare/contrapartii centrale, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la inchiderea
sedintei de tranzactionare, prin suplimentarea marjei sau inchiderea voluntara a pozitiei deschise pana la
intrarea contului Tn marja in limitele impuse, casa de compensare/contrapartea centrala poate inchide fortat
pozitiile Tnregistrate in contul membrului compensator respectiv, pana la acoperirea apelului in marja.

(3) Tn intelesul prevederilor alin. (2), inchiderea fortaté reprezinta inchiderea pozitillor deschise pentru care
sumele constituite in contul in marja nu se mai ridica la nivelul solicitat de casa de compensare/contrapartea
centrala sau de membrul compensator.

(4) Deficitul de marja nu poate fi acoperit cu fondurile banesti ori cu valorile mobiliare existente Tn conturile
altor membri compensatori/noncompensatori, iar compensarea nu se poate realiza intre conturile proprii ale
membrului compensator si cele ale clientilor acestuia.

Articolul 172

Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa revizuiasca si sa evalueze, cel putin anual, metodologiile
privind cerintele de marja aplicate in scopul acoperirii expunerii sale, prin adoptarea unei proceduri de simulare
care va tine cont de perioadele cu volatilitate mare a pietei reglementate.

Articolul 173

In vederea protejarii impotriva eventualelor pierderi cauzate de neindeplinirea obligatiilor de catre membrii
compensatori, in plus fata de obligatia constituirii marjelor, casa de compensare/contrapartea centrala poate
stabili si alte mecanisme de control a riscurilor, inclusiv limitari de tranzactionare sau a pozitiilor, astfel incat
inchiderea, pozitiilor oricarui membru compensator, in conditii normale de piata, sa nu afecteze activitatea sa
sau pe cea a membrilor compensatori care si-au indeplinit obligatiile.

Sectiunea 6
Constituirea, organizarea si functionarea fondului de garantare

Articolul 174

In vederea asigurarii resurselor necesare bunei functionari a mecanismului de compensare-decontare cu
instrumente financiare derivate, casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa infiinteze fondul de
garantare ce va fi constituit din fonduri banesti, valori mobiliare definite la art. 2 alin. (1) pct. 33 lit. a) din Legea
nr. 297/2004 si scrisori de garantie bancara in favoarea casei de compensare/ contrapariii centrale, depuse de
catre fiecare membru compensator in scopul acoperirii debitelor inregistrate dupa lichidarea sumelor din contul
in marja.

Articolul 175

Membrii compensatori definiti la art. 2 alin. (2), lit. 1) din prezentul regulament, care efectueaza operatiuni cu
instrumente financiare derivate, sunt obligati sa participe la constituirea resurselor financiare ale fondului de
garantare.

Articolul 176
Resursele financiare ale fondului de garantare se constituie din urmatoarele:
a) contributia initiala a membrilor compensatori;
b) contributii anuale ale membrilor compensatori;
c) imprumuturi pe termen scurt care sa acopere exclusiv nevoi cu caracter temporar;
d) venituri din lichidarea creantelor casei de compensare/contrapartii centrale;
e) venituri din investirea acestor fonduri.

Articolul 177
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(1) Contributia initiald prevazuta la art. 176 lit. a) va fi stabilitd prin reglementarile casei de compensare
/contrapariii centrale si se va calcula prin aplicarea unei cote procentuale de cel putin 1% asupra capitalului
initial minim al unei societati de servicii de investitii financiare, prevazut la art. 7 din Legea nr. 297/2004.

(2) Contributia anuala prevazuta la art. 176 lit. b) va fi stabilitd prin reglementéarile casei de compensare
/contrapartii centrale si va fi echivalenta cu procentul stabilit de catre consiliul de administratie al casei de
compensare/contrapariii centrale aplicat la valoarea maxima a expunerii totale zilnice pe o perioada
predeterminata.

(3) Expunerea totala zilnica se stabileste pe baza situatiei contului Tn marja al fiecarui membru compensator.

(4) Plata contributiilor initiale si anuale se va efectua in conformitate cu reglementarile casei de compensare
/contrapartii centrale, care vor contine inclusiv prevederi restrictive cu privire la situatiile Tn care acestea nu
sunt constituite la nivelul prevazut la alin. (1), respectiv alin. (2).

(5) Membrii compensatori carora li se retrage/suspenda dreptul de acces la casa de compensare/contrapartea
centrala sunt obligati sa plateasca contributia anuala corespunzatoare perioadei din an in care au operat.

Articolul 178

(1) Consiliul de administratie al casei de compensare/contrapartii centrale poate majora contributia anualé ce
trebuie platita de catre un membru compensator, daca acesta se angajeaza in operatiuni cu risc ridicat.

(2) Modificarea de catre casa de compensare/contraparte centrala a nivelului contributiei anuale se aplica
dupa maximum 10 zile lucratoare de la notificarea acesteia membrilor compensatori.

Articolul 179

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala poate contracta imprumuturile prevazute la art. 176 lit. c)
numai atunci cand utilizarea integrala a fondului de garantare nu este suficienta pentru a acoperi in intregime
obligatiile sale efective.

(2) Deciziile de contractare a imprumuturilor se iau de catre consiliul de administratie, pe baza documentatiei
prezentate de conducatorul casei de compensare/contrapariji centrale.

Articolul 180

Evidenta depunerilor in contul fondurilor de garantare prevazute la alin. (1) este tinuta de casa de compensare
/contrapartea centrala. Trimestrial se intocmesc rapoarte privind gestionarea fondurilor care vor fi inaintate, n
copie, catre C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la incheierea perioadei pentru care se face raportarea.

Articolul 181

(1) Ordinea de executare a fondului de garantare este:

a) contributia individuala a membrului compensator;

b) contributjile celorlalti membri compensatori.

(2) Fondul de garantare reflecta raspunderea solidara a membrului compensator cu clientii sai si membrii
noncompensatori pentru care compenseaza.

(3) Este interzisa actualizarea fondurilor de garantare cu sumele si valorile din conturile Tn marja. Fondurile de
garantare pot fi actualizate cu sume si valori constituite Tn nume si in cont propriu, cu conditia mentinerii
marjelor obligatorii.

Articolul 182

Contributiile platite de membrii compensatori la fondul de garantare se restituie in conformitate cu
reglementarile casei de compensare/contrapartji centrale.

Articolul 183

In cazul lichidarii judiciare sau dizolvérii casei de compensare/contrapartii centrale, contributiile depuse de

membrii compensatori se transfera unei alte case de compensare/contraparte centrala dispusa sa preia
obligatiile acesteia corespunzatoare activitatii de garantare, compensare si decontare sau se restituie acestora.

Sectiunea 7
Decontarea fondurilor banesti si a instrumentelor financiare derivate

Articolul 184
Casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa emita proceduri privind decontarea fondurilor banesti si a
instrumentelor financiare, stabilind cel putin urmatoarele:

a) incheierea de contracte cu membrii compensatori pentru deschiderea conturilor Tn marja si pentru
efectuarea operatiunilor de decontare a fondurilor banesti;

b) stabilirea momentului finalitatii decontarii tranzactiilor in conturile deschise la casa de compensare
/contrapartea central3;

Pagina 49 din 60



c) stabilirea obligatiilor pe care casa de compensare/contrapartea centrala si le asuma cu privire la livrarile
fizice de instrumente financiare in scopul identificarii si administrarii riscurilor rezultate din acestea, in cazul in
care decontarea implica efectuarea livrarii fizice;

d) identificarea si administrarea riscurilor de credit si de lichiditate la care este expusa casa de compensare
/contrapartea centrala in procesele de livrare fizica a instrumentelor financiare, in cazul in care decontarea
implica efectuarea livrarii fizice;

e) decontarea instrumentelor financiare si a fondurilor banesti pe baza principiului livrare contra plata, in cazul
in care decontarea implica efectuarea livrarii fizice.

Articolul 185
In scopul garantérii disponibilitatilor banesti si a instrumentelor financiare derivate in cazul in care decontarea
presupune livrari fizice, casa de compensare/contrapartea centrala trebuie sa dispuna de facilitati pentru:

a) plata catre vanzator a instrumentelor financiare in cazul in care cumparatorul nu isi indeplineste obligatiile
de platg;

b) vanzarea instrumentelor financiare preluate drept garantie de la vanzator in situatia mentionata la lit. a);

c) Tmprumutul sau achizitionarea de instrumente financiare pentru a fi livrate cumparatorului in cazul in care
vanzatorul nu Tsi indeplineste obligatia de livrare a acestora.

Sectiunea 8
Activitatea de custodie si politica de investitii a casei de compensare/contrapartii centrale

Articolul 186
Casa de compensare/contrapartea centrala poarta raspunderea pastrarii in siguranta a activelor depuse de
membrii compensatori in conturile de marja necesare garantarii pozitiilor deschise.

Articolul 187

(1) In cazul activelor prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 2 si 3 si 4 din prezentul regulament, depuse de
membrii compensatori in conturile de marja, casa de compensare/contrapartea centrala poate utiliza serviciile
de custodie furnizate atat de depozitarul central, cat si de institutiile de credit autorizate sa desfasoare astfel de
activitati.

(2) Tn situatia in care casa de compensare/contrapartea centrala utilizeaza serviciile de custodie furnizate de
catre o institutie de credit, aceasta trebuie:

a) sa cunoasca si sa stabileasca daca practicile contabile ale custodelui, procedurile de pastrare in siguranta
si de control intern protejeaza valorile mobiliare detinute in custodie impotriva insolventei, neglijentei, fraudei,
administrarii ineficiente sau evidentelor necorespunzatoare ale acestuia;

b) sa se asigure ca valorile mobiliare detinute in custodie sunt protejate impotriva pretentiilor creditorilor
custodelui;

c) sa se asigure de existenta unei separarii efective a valorilor mobiliare ale clientilor;

d) sa monitorizeze permanent starea financiara a custodelui care trebuie sa poata suporta pierderi rezultate
din probleme operationale sau activitati care nu tin de custodie;

e) sa se asigure ca poate avea acces prompt la valorile mobiliare, astfel incat sa minimalizeze riscul de
pierdere sau de intarziere generat de imposibilitatea valorificarii lor.

Articolul 188

(1) In cazul marjei constituita din fonduri b&nesti, casa de compensare/contrapartea centrala trebuie s& adopte
o politica de investitii adecvata astfel incat sa se asigure ca investitiile efectuate nu-i vor compromite
capacitatea de a folosi fondurile banesti pentru scopurile pentru care s-au constituit.

(2) Fondurile banesti trebuie sa fie plasate in instrumente financiare pentru care riscurile de credit, de piata si
de lichiditate sunt minime, astfel incat casa de compensare/contrapartea centrala sa poata valorifica Tntr-un
timp optim resursele financiare aflate la dispozitia sa.

(3) Resursele financiare aflate la dispozitia casei de compensare/contrapartii centrale cuprind atat fondurile
banesti constituite in conturile in marja, cat si cele constituite in fondul de garantare.

Articolul 189
(1) Investitiile in instrumente financiare ale unei case de compensare/contraparti centrale se pot efectua
exclusiv in:
a) valori mobiliare de natura celor prevazute la art. 2 alin. (2) lit. j) pct. 3 din prezentul regulament, indiferent
de moneda Tn care sunt denominate;
b) instrumente financiare, agsa cum sunt acestea definite la art. 2 alin. (1) pct. 11 lit. ¢), din Legea nr. 297/2004.
(2) Casa de compensare/contrapartea centrala poate investi resursele financiare aflate la dispozitia sa si
resursele proprii in instrumentele financiare prevazute la alin. (1) in limitele de mai jos:
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a) maximum 40% in valori mobiliare, mentionate la alin. (1) lit. a), cu conditia ca acestea sa aiba un grad mare
de lichiditate;

b) maximum 80% in instrumentele financiare, mentionate la alin. (1) lit. b).

(3) Detinerile de instrumente financiare prevazute la alin. (1) lit. b) nu se vor reduce sub 60% din valoarea

resurselor financiare aflate la dispozitia casei de compensare/contrapartii centrale si resursele proprii ale
acestora.

(4) Casa de compensare/contrapartea centrala nu poate investi in instrumente financiare derivate.

(5) Tn cazul depasirii limitelor prevazute la alin. (2), casa de compensare/contrapartea centrald are obligatia
reducerii plasamentului pana la nivelul minim obligatoriu, in termen de maximum 10 zile. Operatiunea trebuie
urmarita, confirmata si notificata C.N.V.M. de catre consiliul de administratie si de auditorii financiari ai
societatji.

Articolul 190

O parte din resursele proprii ale casei de compensare/contrapariii centrale pot fi investite in echipamente de
calcul si sisteme de compensare-decontare.

Sectiunea 9
Conditii de transparenta

Legea nr. 297/2004
"Art. 163. - (3) Casa de compensare si contrapartea centrala trebuie sa puna la dispozitia participantilor
suficiente informatii pentru a identifica si a evalua corect riscurile si costurile asociate serviciilor casei de
compensare si contrapariii centrale."

Articolul 191

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala are obligatia de a furniza membrilor compensatori si
noncompensatori in timp util informatii suficiente pentru a da posibilitatea acestora sa-si evalueze riscurile si
costurile generate de utilizarea serviciilor casei de compensare/contrapartii centrale.

(2) Informatiile mentionate la alin. (1) vor fi facute publice pe site-ul casei de compensare/contrapartii centrale
si prezentate atat in limba roméana cat si intr-o limba straina de larga circulatie internationala si trebuie sa faca
referire cel pufin la urmatoarele aspecte:

a) cadrul legal aplicabil;

b) regulamentele si procedurile casei de compensare/contrapartii centrale;

c) riscurile si costurile, precum si metodele utilizate pentru reducerea acestora;

d) drepturile si obligatile membrilor compensatori;

e) restrictiile si limitarile in ceea ce priveste indeplinirea obligatiilor casei de compensare/contrapariii centrale
fata de membrii compensatori;

f) modul in care se realizeaza compensarea si decontarea tranzacitiilor;

g) etapele parcurse de casa de compensare/contrapartea centrala si/sau alte entitati reglementate in situatia
neindeplinirii obligatiilor de catre membrii compensatori,

Sectiunea 10
Reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale
Legea nr. 297/2004
"Art. 162. - (1) Reglementarile casei de compensare/contrapartii centrale vor fi supuse aprobarii C.N.V.M. si
se vor referi cel putin la:
a) organizarea si functionarea sistemului;
b) relatiile dintre casa de compensare/contrapartea centrala si membrii compensatori, inclusiv normele
privind lipsa fondurilor de compensare;
c) marjele/garantiile financiare, metodologia de calcul si modalitatea de plata, inclusiv normele privind
reevaluarea pozitiilor deschise, folosind preturile curente ale pietei;
d) procedurile privind marcarea la piat3;
e) procedurile ce vor fi folosite in cazul in care un membru compensator nu isi indeplineste obligatiile de a
constitui marjele sau de a plati orice alta suma;
f) administrarea riscului de sistem.
(2) Competenta privind aprobarea reglementarilor stabilite la alin. (1) poate fi delegata consiliului de
administratie."
Articolul 192

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala va emite regulamente si proceduri care sa cuprinda cel putin
urmatoarele aspecte:
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a) politica de administrare a riscului operational,

b) admiterea, suspendarea si retragerea membrilor compensatori in/din sistemul de compensare decontare;

c) clauzele minime ale contractului incheiat intre membrii compensatori si membrii noncompensatori;

d) drepturile si obligatiile membrilor compensatori/noncompensatori;

e) supravegherea membrilor compensatori;

f) situatiile de neindeplinire a obligatiilor membrilor compensatori/noncompensatori;

g) identificarea si modalitatea de calcul a pretului de cotare, a numarului de pozitii deschise supuse marcarii la
piata, nivelul obligatoriu al marjei constituite in scopul garantarii pozitiilor deschise si al sumei disponibile Tn
contul in marja, precum si al fluctuatiilor zilnice maxime si minime de pret pentru fiecare instrument derivat;

h) descrierea modalitatii privind inregistrarea instrumentelor financiare derivate, deschiderea si inchiderea
pozitiilor, emiterea apelurilor in marja, transferul sumelor intre conturile n marja, verificarea sumelor existente
in conturi, transferul datelor de la si catre membrul compensator, precum si alimentarea si retragerea sumelor
din conturile n marja;

i) constituirea, organizarea si functionarea fondului de garantare;

j) evaluarea resurselor financiare aflate la dispozitia casei de compensare/contrapartii;

k) inregistrarea, compensarea si decontarea fondurilor banesti si a instrumentelor financiare derivate, care sa
includa momentul la care decontarea devine finala;

1) activitatea de control intern;

m) conditii de desfasurare a operatiunilor transfrontaliere.

(2) Regulamentele si procedurile prevazute la alin. (1) vor fi aduse la cunostinta membrilor compensatori
/noncompensatori si vor fi publicate pe site-ul casei de compensare/contrapariii centrale, cu cel putin doua
saptamani Thainte de data intrarii lor in vigoare.

(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica si in cazul contrapartii centrale autorizate de catre C.N.V.M. sa
efectueze operatiuni de garantare si compensare a tranzactiilor cu instrumente financiare, altele decéat cele
derivate.

Sectiunea 11
Operatiuni transfrontaliere

Articolul 193
Casa de compensare/contrapartea centrala poate stabili relatii de colaborare si legaturi electronice cu alte case
de compensare/contraparti centrale din Roméania sau din statele membre.

Articolul 194

(1) Relatiile de colaborare si legaturile electronice dintre casele de compensare/contrapartile centrale se vor
stabili Tn baza unor contracte care trebuie sa prevada cel putin urmatoarele:

a) drepturile si obligatiile fiecarei partj;

b) tipul legaturilor electronice avute in vedere;

c) responsabilitatile care revin fiecarei parti fata de membrii compensatori care utilizeaza respectiva legatura.

(2) Contractele mentionate la alin. (1) se vor incheia dupa evaluarea de catre casa de compensare
/contrapartea centrala a riscurilor potentiale rezultate din stabilirea legaturilor electronice cu o alta casa de
compensare/contraparte centrala.

(3) Casele de compensare/contrapartile centrale vor solicita C.N.V.M., in prealabil, acordul de principiu in
vederea incheierii unor contracte privind stabilirea de legaturi electronice cu alte case de compensare
/contraparti centrale.

(4) Casa de compensare/contrapartea centrala va transmite C.N.V.M. contractele prevazute la alin. 3 Tn
termen de 2 zile lucratoare de la incheierea acestora si are obligatia de a le aduce la cunostinta membrilor
compensatori, noncompensatori si investitorilor.

Articolul 195

(1) Casa de compensare/contrapartea centrald, parte a unui contract prin care se asigura stabilirea unei
legaturi electronice cu o alta casa de compensare/contraparte centrala, trebuie sa-si indeplineasca la timp
obligatiile atat fata de cealalta parte a contractului, cat si fata de membrii compensatori ai acesteia din urma
care folosesc respectiva legatura electronica.

(2) Conectarea casei de compensare/contrapartii centrale la sistemul de compensare decontare al unei alte
case de compensare/contraparte centrala nu o va exonera de raspunderea de a-si indeplini la timp obligatiile
fata de proprii membrii compensatori care nu folosesc respectiva legatura electronica.

Articolul 196
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(1) Potentialele surse de risc operational, de credit si de lichiditate la care sunt supuse doua case de
compensare/contraparti centrale, parti ale contractului prin care se stabileste o legatura electronica, trebuie sa
fie monitorizate si gestionate permanent.

(2) Sistemele si mecanismele de comunicare intre partile contractante trebuie sa fie astfel stabilite Tncat sa se
asigure securitatea operationala si sa nu induca riscuri operationale dintr-un sistem n altul.

Articolul 197
In vederea prevenirii riscului indus de aplicarea a doua sisteme legislative diferite, contractul pe baza céruia se
stabileste legatura electronica va cuprinde clauze cel putin cu privire la urmatoarele aspecte:

a) novatie sau alta modalitate de interpunere a contrapartji centrale;

b) compensare;

c) cerintele de marja;

d) finalitatea decontarii;

e) conflicte de legi.

Capitolul 4 - Supravegherea casei de compensare/contrapartii centrale
Legea nr. 297/2004

ordonat, transparenta operatiunilor, precum si raportarea periodica si corecta.
Art. 165. - C.N.V.M. va supraveghea activitatea casei de compensare si a contrapartii centrale si va putea
solicita acestora sa comunice date, informatji si documente, va putea organiza inspecitii la sediul acestora si va

putea cere sa i se puna la dispozitie toate documentele necesare, cu precizarea procedurilor si termenelor de
transmitere a acestora.

Art. 166. - C.N.V.M. poate solicita modificarea reglementarilor emise de casa de compensare si contrapartea
centrala.

Art. 167.- Prevederile art. 156 se aplica in mod corespunzator casei de compensare/contrapartii centrale
autorizate de catre C.N.V.M."
Articolul 198
n conformitate cu prevederile art. 165 din Legea nr. 297/2004, C.N.V.M. supravegheaza desfasurarea ordonat&
si transparenta a serviciilor de garantare, compensare si decontare furnizate de casa de compensare
/contrapartea centrala, precum si protectia investitorilor si poate organiza inspecitii la sediul/sediile casei de
compensare/ contrapartii centrale.
Articolul 199
Casa de compensare/contrapartea centrala va notifica de indata C.N.V.M., fara a se limita la acestea,
urmatoarele situatii:
a) incalcarea regulamentelor si procedurilor casei de compensare/contrapartii centrale de catre memobrii
compensatori, precum si a masurilor adoptate;
b) erorile semnificative ale structurilor tehnologice si ale sistemelor informatice;
c) planificarea activitatilor corespunzatoare obiectivelor casei de compensare/contrapartii centrale si planurile
privind achizitia de actiuni;
d) contractele, aliantele sau cooperarile incheiate;
e) orice eveniment relevant care ar putea avea consecinte asupra organizarii si functionarii sale.
Articolul 200
(1) Casa de compensare/contrapartea centrala va transmite C.N.V.M. toate hotararile adunarilor generale si ale
consiliului de administratie referitoare la activitatea de garantare, compensare si decontare, in termen de
maximum 10 zile de la data la care au avut loc sedintele.
(2) La cererea C.N.V.M., casa de compensare/contrapartea centrala va transmite procesele verbale aferente
sedintelor adunarilor generale ale actionarilor.
Articolul 201
Casa de compensare/contrapartea centrala are obligatia sa transmita C.N.V.M., anual, in termen de maximum
150 de zile de la incheierea exercitiului financiar, un raport care trebuie sa cuprinda:
a) situatia financiara anuala cu toate anexele corespunzatoare;
b) raportul auditorului financiar impreuna cu opinia sa;
c) raportul de gestiune al administratorilor;
d) structura actionarilor casei de compensare/contrapartii centrale cu indicarea pentru fiecare actionar a

numarului si tipului de actiuni detinute, precum si a procentului de actiuni cu drept de vot detinute;
e) lista membrilor compensatori generali si individuali;
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f) raportul de activitate al casei de compensare/contrapartii centrale, intocmit de conducatori si aprobat de
consiliu de administratie.

Articolul 202

(1) Casa de compensare/contrapartea centrala are obligatia de a transmite C.N.V.M. trimestrial, un raport
cuprinzand urmatoarele informatji:

a) evolutia principalilor indicatori economico-financiari, dupa structura bilanfului anual;

b) situatia activelor financiare cu grad mare de lichiditate;

c) cauzele care au determinat aparitia unor modificari fata de continutul raportarilor trimestriale anterioare, daca
este cazul;

d) situatia privind gestionarea fondului de garantare conform art. 180 alin. (3).

(2) Raportarile trimestriale se transmit C.N.V.M. in cel mult 45 zile de la sfarsitul fiecarui trimestru.

Articolul 203
Prevederile art. 109, 110, 112, 113 si 116 se aplica in mod corespunzator casei de compensare/contrapartii
centrale, cu exceptia celor referitoare la obligatiile fata de B.N.R.

Articolul 204

Persoanele juridice straine admise in sistem in calitate de membri compensatori trebuie sa fie inregistrate in
Registrul C.N.V.M. la sectiunea intermediari. Casa de compensare/contrapartea centrala va transmite C.N.V.M.
orice cerere privind admiterea in sistem a membrilor compensatori, persoane juridice straine.

Articolul 205

(1) La solicitarea C.N.V.M., casa de compensare/contrapartea centrala va transmite informatii cu privire la
instrumentele financiare inregistrate si membrii compensatori admisi in sistemul de garantare, compensare si
decontare, precum si date si informatji cu privire la ordinele de transfer intre conturi.

(2) Datele si informatiile se pot obtine prin:

a) fluxuri periodice de informatii in forma electronica sau pe suport de hartie, in care datele sunt procesate in
modalitatea stabilita de catre C.N.V.M.;

b) cereri punctuale referitoare la anumite informatji.

Titlul IV - SANCTIUNI

"Art. 272. - Constituie contraventii urmatoarele fapte:

a) incalcarea prevederilor prezentei legi ori ale reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea prezentei legi;

b) desfasurarea fara autorizatie sau cu incalcarea oricarei conditii sau restrictii prevazute in autorizatie, a oricaror
activitati sau operatiuni pentru care prezenta lege sau reglementarile C.N V.M. impun autorizarea;

c) nerespectarea regulilor prudentiale si de conduita;

d) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora;

e) nerespectarea obligatiilor de auditare a situatiilor financiare sau auditarea lor de persoane neautorizate."

"Art. 273. - (1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 272 se sanctioneaza cu:

a) avertisment;

b) amend3;

¢) sanctiuni contraventionale complementare, aplicate dupa caz:

1. suspendarea autorizatjei;
2. retragerea autorizatiei;
3. interzicerea temporara a desfasurarii unor activitati si servicii ce cad sub incidenta prezentei legi.

(2) C.N.V.M. poate face publica orice masura sau sanctiune impusa pentru nerespectarea prevederilor prezentei
legi si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, cu exceptia situatiilor care, prin difuzare publica, ar pune
in pericol functionarea in conditii normale a pietei sau ar aduce prejudicii deosebite partilor implicate."

"Art. 276. - Limitele amenzilor se stabilesc dupa cum urmeaza;

a) intre 0,5% si 5% din capitalul social varsat, in functie de gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice;

b) intre 5.000.000 lei si 500.000.000 lei, pentru persoanele fizice, acestea putdndu-se actualiza prin ordin al
presedintelui C.N.V.M;

c) intre jumatate si totalitatea valorii tranzacfiei realizate cu savarsirea faptelor prevazute la art. 245-248 din titlul
VIL"

"Art. 279. - (1) Savarsgirea cu intentie a faptelor prevazute la art. 237 alin. (3), art. 245-248 constituie infractiune si
se pedepseste cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda, in limitele prevazute la art. 276 lit. c), si cu
pedeapsa accesorie a interdictiei prevazute la art. 273 alin. (1) lit. c) pct. 3.
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(2) Constituie infractiune si se pedepseste cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu amenda, in limitele prevazute
la art. 276 lit. c), accesarea cu intentie de catre persoane neautorizate a sistemelor electronice de tranzactionare,
de depozitare sau de compensare-decontare.”

Articolul 206
Incalcarea dispozitiilor prezentului regulament se sanctioneazé potrivit prevederilor Titlului X din Legea nr. 297/2004

Articolul 207

C.N.V.M. va anula orice autorizatie obtinuta pe baza unor informatii false sau eronate si poate interzice persoanelor
raspunzatoare de furnizarea acestor informatii exercitarea oricarei activitati reglementate si supravegheate de C.N.
V.M., pentru o perioada cuprinsa intre 1 si 5 ani.

Articolul 208

(1) Nerespectarea conditiilor impuse la autorizare, pe parcursul desfasurarii activitatii, precum si modificarea
documentelor care au stat la baza acordarii autorizatiei, fara a notifica sau solicita, dupa caz, completarea si/sau
modificarea autorizatiei de functionare, se sanctioneaza cu avertisment sau cu amenda daca abaterea poate fi
corectata in maximum 5 zile de la constatare.

(2) Tn cazul in care se constatd incilcarea sistematica, precum si in cazul unor incilcari grave de cétre
depozitarul central/casa de compensare/contrapartea centrala a prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale
reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia, C.N.V.M. va proceda la invalidarea membrilor consiliului de
administratie si/sau la retragerea deciziei de aprobare a conducatorilor, urmand ca adunarea generala a
actionarilor sa fie convocata in cel mai scurt timp pentru alegerea unui nou consiliu de administratie sau, dupa
caz, consiliul de administratie sa numeasca si supuna aprobarii C.N.V.M. alti conducatori.

Articolul 209

Nerespectarea prevederilor art. 32 alin. (3) si art. 147 alin. (2) privind notificarea inregistrarilor la Oficiul Registrului
Comertului se sanctioneaza, dupa caz, cu avertisment sau amenda aplicatd conducatorilor depozitarului central si
ai casei de compensare/contrapartii centrale.

Articolul 210
Neindeplinirea obligatiilor de raportare prevazute la Titlul I, Capitolul 4 si Titlul 1ll, Capitolul 4 se sanctioneaza,
dupa caz, cu:
a) avertisment, daca depozitarul central/casa de compensare/contrapartea centrala se afla la prima abatere Tn
ultimii 2 ani;
b) amenda cuprinsa intre 0,5% si 5% din capitalul social varsat aplicatd depozitarului central/casei de
compensare/contrapartii centrale;
c) amenda aplicata conducatorului/conducatorilor depozitarului central/casei de compensare/contrapartii centrale,
conform atributijilor delegate de consiliul de administratie;
d) retragerea autorizatiei conducatorului/conducatorilor depozitarului central/casei de compensare/contrapartii
centrale, conform atributiilor delegate de consiliul de administratie.
Articolul 211
In cazul in care depozitarul central/casa de compensare/contrapartea centrald incalcd prevederile prezentului
regulament si ale Legii nr. 297/2004 si nu au fost prevazute sanctiuni exprese pentru acestea in prezentul
regulament, C.N.V.M. poate aplica una dintre sanctiunile prevazute la art. 273 din Legea nr. 297/2004.

Articolul 212

Cuantumul amenzii aplicate persoanelor fizice carora le sunt imputabile faptele prin care se incalca prevederile
prezentului regulament si ale Legii nr. 297/2004 nu va fi mai mare decat amenda aplicata persoanelor juridice in
cadrul carora Tsi desfasoara activitatea.

Articolul 213
Sanctiunile aplicate de catre C.N.V.M. vor fi facute publice, atat in Buletinul C.N.V.M., cat si pe site-ul acesteia
(www.cnvmr.ro).

Titlul V - DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Legea nr. 297/2004

"Art. 281. - (1) C.N.V.M. va stabili, prin regulament, perioada in care entitatea reglementata de catre aceasta
trebuie sa se incadreze in prevederile prezentei legi, perioada care nu va depasi 13 luni de la intrarea in vigoare
a acesteia.
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(2) Autorizatiile emise entitatilor reglementate inainte de intrarea Tn vigoare a prezentei legi Tsi pastreaza
valabilitatea. Entitatile reglementate sunt obligate ca, pana la termenul prevazut la alin. (1), sa depuna modificari
si/sau completari ale documentelor care au stat la baza acordarii autorizatiilor, in scopul incadrarii in prevederile
prezentei legi si al inregistrarii acestora in Registrul C.N.V.M."

"Art. 284 - (1) Infiintarea depozitarului central va avea loc in termenul prevazut la art. 281 alin. (1).

(2) Entitatile care presteaza servicii de registru sunt obligate sa puna la dispozitia depozitarului central registrele
societatilor tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare.
Termenele si procedurile vor fi stabilite prin reglementari emise de C.N.V.M.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 124, art. 143, art. 146 si art. 157, pana la implinirea termenului stipulat la
alin. (1), Bursa de Valori Bucuresti poate sa desfasoare activitafi de compensare, decontare, depozitare si
registru, precum si orice alte activitati auxiliare referitoare la valorile mobiliare si instrumentele financiare, prin
departamente specializate, independente de activitatea de tranzactionare."

Articolul 214
(1) Tn vederea respectarii dispozitiilor Legii nr. 297/2004 si pentru incadrarea in prevederile prezentului
regulament, actionarii mentionati la art. 14 alin. (1) au obligatia sa solicite C.N.V.M. autorizatia de infiinfare a
depozitarului central, pana cel tarziu la data de 30.11.2005.
(2) In sensul prezentului regulament, S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. este asimilati operator de piata.
(3) Toate activele entitatilor care vor participa la infiintarea depozitarului central vor fi reevaluate conform
legislatiei in vigoare, daca in ultimele 12 luni nu a avut loc o astfel de evaluare, Thaintea adunarii generale a
actionarilor care va aproba nivelul capitalului social si participarea fiecarui actionar.
(4) Prevederile alin. (3) nu se aplica institutiilor de credit si societatilor de servicii de investitii financiare autorizate
si supravegheate de B.N.R. sau C.N.V.M.

Articolul 215

(1) S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. are obligatia sa notifice C.N.V.M., in termen de maximum 30 de zile
de la data intarii in vigoare a prezentului regulament, intentia de reorganizare conform Legii nr. 297/2004 si a
prezentului regulament, impreuna cu planul de actiune cuprinzand etapele si termenele de incadrare in
prevederile prezentului regulament.

(2) Tn vederea respectarii dispozitiilor Legii nr. 297/2004 si pentru incadrarea in prevederile prezentului
regulament, S.C. Casa Romana de Compensatie S.A. are obligatia sa efectueze si sa supuna autorizarii/aprobarii
/validarii C.N.V.M., pana cel tarziu la data de 30.11.2005, modificarile necesare pentru indeplinirea conditiilor de
autorizare si functionare prevazute la art. 118-120, precum si documentatia actualizata aferenta regulamentelor si
procedurilor prevazute la art. 192 alin. (1) din prezentul regulament.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 130, persoanele fizice actionari ai S.C. Casa Romana de Compensatie S.
A. la data intrarii in vigoare a prezentului regulament isi mentin aceasta calitate.

(4) La data constatarii Indeplinirii tuturor conditiilor de autorizare si functionare, dar nu mai tarziu de data de 31
ianuarie 2006, C.N.V.M. va emite atestatul de inregistrare in Registrul C.N.V.M. a Casei Roméane de Compensatie
S.A.

Articolul 216
Pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, societatile de servicii de investitii financiare au obligatia sa
mentina conturi individuale deschise la depozitarul central in conformitate cu art. 51 alin. (1) lit. a).

Articolul 217

(1) Tn vederea incadrarii in prevederile art. 284 alin, (2) din Legea nr. 297/2004, entitétile care presteaza servicii
de registru, respectiv societatile de registru, Societatea Nationald de Compensare, Depozitare si Decontare pentru
Valori Mobiliare si Bursa de Valori Bucuresti, prin departamentul sau specializat, vor pune la dispozitia
depozitarului central in termen de maximum 60 de zile de la data obtinerii autorizatiei de functionare a acestuia,
registrele consolidate ale emitentilor de valori mobiliare tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare si cu care au incheiate contracte de prestari de servicii. Registrele consolidate
vor contine informatiile prevazute la art. 38 alin. (2).

(2) Tn termen de 30 de zile de la data obtinerii autorizatiei de infiintare a depozitarului central, in vederea
efectuarii operatiunilor de transfer a registrelor prevazute la alin. (1), depozitarul central, Tn colaborare cu
societatile de registru si operatorii de piata sau operatorii de sistem care administreaza pietele reglementate,
respectiv sistemele alternative de tranzactionare, vor stabili programul si conditile de transfer al registrelor
emitentilor, precum si perioada de suspendare de la tranzactionare a valorilor mobiliare respective si va informa in
acest sens C.N.V.M., intermediarii si emitentii.

(3) Registrele emitentilor de valori mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate sau tranzactionate
in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare, vor fi puse la dispozitia depozitarului central in baza unor
rapoarte (procese verbale) de predare-primire incheiate intre entitatile care presteaza servicii de registru si
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depozitarul central. Raportul (procesul verbal) de predare-primire va cuprinde pentru fiecare emitent urmatoarele
date si informatji:

a) codul fiscal/codul unic de inregistrare si datele de identificare ale societatji emitente;

b) capitalul social;

¢) numarul total al valorilor mobiliare emise;

d) valoarea nominala;

e) numarul total de valori mobiliare, defalcat in numarul de valori mobiliare libere de sarcini si numarul de valori
mobiliare restrictionate;

f) structura actualizata a actionarilor fiecarui emitent;

g) bazele de date cuprinzand datele de identificare ale actionarilor, precum si detinerile acestora la data predarii
registrului, cu mentionarea distincta a detinerilor restrictionate;

h) arhivele.

(4) Prin rapoartele (procesele verbale) de predare-primire, entitatile care presteaza servicii de registru vor
certifica integralitatea datelor si informatiilor puse la dispozitia depozitarului central, care va fi in continuare
responsabil de integritatea si confidentialitatea datelor primite.

(5) Depozitarul central va transmite fiecarui emitent preluat in evidenta sa o copie a raportului (procesului verbal)
de predare-primire incheiat cu entitatea care presteaza servicii de registru si va solicita incheierea contractelor
prevazute de art. 146 alin. (4) din Legea nr. 297/2004.

(6) Depozitarul central va informa, in termen de o zi lucratoare, C.N.V.M., operatorii de piata sau operatorii de
sistem care administreaza pietele reglementate, respectiv sistemele alternative de tranzactionare si intermediarii
cu privire la incheierea operatiunilor de transfer a registrelor prevazute la alin. (1), precum si cu privire la data de
la care pot fi reluate tranzactjile cu valorile mobiliare care au facut obiectul transferurilor la depozitarul central.

(7) Depozitarul central va notifica de indata C.N.V.M. orice situatie care ar conduce la nerespectarea prevederilor
acestui articol.

Articolul 218

Se interzice preluarea de catre depozitarul central, in mod direct de la emitentj, a registrelor prevazute la art. 217
alin. (1).

Articolul 219

Reorganizarea judiciara si falimentul depozitarului central, casei de compensare/contrapartii centrale, participantilor
in sistemul depozitarului central si membrilor casei de compensare/contrapartii centrale este supusa prevederilor
Legii nr. 64/1995 privind procedura reorganizarii judiciare si a falimentului, republicata, cu modificarile ulterioare,
precum si prevederilor speciale ale Titlului IX din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Articolul 220
Anexele 1 si 2 fac parte integranta din prezentul regulament.

Articolul 221

(1) Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii Ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.

(2) La data acordarii autorizatiei de functionare a depozitarului central, respectiv a atestatului de inregistrare in
Registrul C.N.V.M. a S.C. Casa Roméana de Compensatie S.A., se abroga:

a) Regulamentul nr. 7/1996 privind autorizarea si reglementarea organismelor de autoreglementare, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 18 din 7 iunie 1996 si publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 190 din 15
august 1996;

b) Regulament nr. 8/1996 privind autorizarea Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare
pentru Valorile Mobiliare aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 19 din 16 august 1996 si publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 202 din 29 august 1996;

c) Regulamentul nr. 12/1996 privind privind autorizarea si functionarea societatilor de compensare, decontare si
depozitare pentru valori mobiliare, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 23 din 10 septembrie 1996 si
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 276 din 6 noiembrie 1996;

d) Regulamentul nr. 13/17.09.1996 privind functionarea unui registru independent autorizat, aprobat prin Ordinul
Presedintelui C.N.V.M. nr. 24 din 17 septembrie 1996 si publicat Tn Monitorul Oficial al Romaniei nr. 267 bis din 29
octombrie 1996;

e) Instructiunea nr. 2/1996 privind cu privire la emiterea de actiuni in forma dematerializata, aprobata prin Ordinul
Presedintelui C.N.V.M. nr. 2 din 16 ianuarie 1996 si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 18 din 25
ianuarie 1996;

f) Instructiunile nr. 9/19.09.1996 cu privire la transmiterea catre societatile de registru independent a registrelor
actionarilor, aprobate prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 25 din 19 septembrie 1996 si publicate in Monitorul
Oficial nr. 267 bis din 29 octombrie 1996;
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g) Regulamentul nr. 1/1997 de modificare si completare a Regulamentului nr. 8/1996 privind autorizarea
Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare, aprobat prin Ordinul
Presedintelui C.N.V.M. nr. 1 din 29 ianuarie 1997 si publicat in Monitorul Oficial nr. 23 din 12 februarie 1997;

h) Regulamentul nr. 6/1997 pentru modificarea Regulamentului nr. 8/1996, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.
V.M. nr. 12 din 15 mai 1997 si publicat in Monitorul Oficial nr. 113 din 6 iunie 1997,

i) Regulamentul nr. 9/1997 privind cerintele, criteriile de inregistrare si procedurile de autorizare a societatilor de
registru independent privat, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 16 din 3 iulie 1997 si publicat in
Monitorul Oficial nr. 327 din 25 noiembrie 1997;

j) Regulamentul nr. 12/1997 privind modificarea si completarea Regulamentului nr. 9/1997 privind cerintele,
criteriile de inregistrare si procedurile de autorizare a societatilor de registru independent privat, aprobat prin
Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 25 din 2 decembrie 1997 si publicat in Monitorul Oficial nr. 14 din 16 ianuarie
1998;

k) Instructiunile nr. 11/1997 privind obligatia raportarii la societatile de registru independent privat a listei clientilor
ale caror valori mobiliare sunt detinute in cont la depozitar, aprobate prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 23 din
18 noiembrie 1997 si publicat in Monitorul Oficial nr. 14 din 16 ianuarie 1998;

1) Regulamentul nr. 1/1998 de completare a Regulamentului nr. 14/1996 cu privire la desfasurarea activitatilor de
compensare, depozitare si decontare de catre terti, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 2 din 27
ianuarie 1998 si publicat in Monitorul Oficial nr. 119 din 19 martie 1998;

m) Regulamentul nr. 8/1999 de modificare si de completare a Regulamentului nr. 8/1996 privind autorizarea
Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 16
din 9 septembrie 1999 si publicat in Monitorul Oficial nr. 534 din 2 noiembrie 1999;

n) Instructiunile nr. 1/12.01.1999 privind transferul registrelor actionarilor societatilor comerciale intre doua
registre independente, aprobate prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 1 din 12 ianuarie 1999 si publicate in
Monitorul Oficial nr. 27 din 26 ianuarie 1999;

o) Regulamentul nr. 5/2000 privind decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare efectuate pe pietele reglementate,
aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 8 din 27 octombrie 2000 si publicat in Monitorul Oficial nr. 689 din
21 decembrie 2000;

p) Instructiunile nr. 1/16.02.2000 privind eliberarea de catre societatile de registru independent a registrelor
actionarilor societatilor comerciale emitente de valori mobiliare, aprobate prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 1
din 16 februarie 2000 si publicate in Monitorul Oficial nr. 87 din 28 februarie 2000;

q) Regulamentul nr. 4/2002 privind pietele reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate, aprobat
prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 104 din 3 decembrie 2002 si publicat in Monitorul Oficial nr. 948 din 24
decembrie 2002;

r) Regulamentul nr. 10/2004 privind modificarea Regulamentului C.N.V.M. nr. 8/1996 privind autorizarea
Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 52 din 11 noiembrie 2004 si publicat n
Monitorul Oficial nr. 1069 din 17 noiembrie 2004;

s) Regulament nr. 11/2004 privind executarea contractelor de garantie reala mobiliara avand ca obiect valori
mobiliare admise la tranzactionare pe pietele reglementate, aprobat prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 55 din
17 noiembrie 2004 si publicat Tn Monitorul Oficial nr. 1133 din 1 decembrie 2004;

t) Instructiunea nr. 4/2004 cu privire la unele masuri tranzitorii in aplicarea Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, aprobata prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 29 din 27 iulie 2004 si publicata Tn Monitorul Oficial nr.
714 din 6 august 2004;

u) Instructiunea nr. 9/2004 privind efectuarea transferurilor directe de proprietate asupra valorilor mobiliare,
aprobata prin Ordinul Presedintelui C.N.V.M. nr. 53 din 11 noiembrie 2004 si publicata in Monitorul Oficial nr. 1069
din 17 noiembrie 2004;

v) Instructiunea nr. 5/2005 privind preluarea ordinelor de vanzare a actiunilor, aprobata prin Ordinul Presedintelui
C.N.V.M. nr. 10 din 17 martie 2005 si publicata in Monitorul Oficial nr. 247 din 24 martie 2005;

w) orice alte dispozitii contrare.

Anexa 1
DECLARATIE
Subsemnatul .........ccceeeiiiii cu domiciliul Tn ......ccvvveeeen. posesor al actului de identitate tip
........ *1) seria ..... nr..........., eliberat de ................... la data de ........................, valabil pana la data de ...............,
CNP o, ,incalitate de ... *2) al depozitarului central de valori mobiliare
/casei de compensare/contrapariii centrale ..............ccccccvveeeee.. *3), declar prin prezenta ca am urmatoarele detineri

care reprezinta cel putin 10% din capitalul social sau al drepturilor de vot;
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*)1 Se completeaza Bl pentru buletin de identitate, Cl pentru carte de identitate sau PAS pentru pasaport, in cazul

persoanelor fizice straine.

*2) Se completeaza functia detinuta; membru in consiliul de administratie sau conducator.

*3) Se completeaza denumirea depozitarului central de valori mobiliare/casei de compensare/contrapartii centrale.
a) detineri individuale:

|Nr. |Denumirea societdtii in | Statutul rezident al|Participare la capita1u1|
|crt.|care sunt detinute acgiuni| societdtii in care | social al societdtii |

| | |sunt detinute actiuni| /drepturile de vot (%)
| |

b) detineri in legatura cu alte persoane implicate:

|Nr. | Persoana| Denumirea | Statutul rezident al | Participarea

|crt.|implicaté|societé§ii in care|societé§ii in care sunt| persoanei

| | | sunt detinute | detinute actiuni | implicate la
actiuni capitalul social al

/drepturile de vot

1
|
|
|
|
societatii |
|
|
|
1
|
1
|
1
|

[ | | |
Lo | | |
[ | | |
(. | | | (%)
| | | | |
I 1 1 1 1
I | | | |
I 1 1 1 1
I | | | |
I 1 1 I 1
L 1 1 | 1

c) detineri In legatura cu alte persoane cu care se afla in legaturi stranse:

|Nr. | Persoana | Denumirea | Statutul rezident al | Participarea
|crt.|cu cure se|societétii in care|societétii in care sunt| persoanei cu care |
| | afla in | sunt detinute | detinute actiuni |se afla in 1egéturi|
| legdturi | actiuni | strénse la
stréanse | |capita1u1 social a1|
| societatii |
|/drepturile de vot

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.

Semnatura....................

Anexa 2
DECLARATIE
Subsemnatul ... cu domiciliul TN .......ccccoeeees , posesor al actului de identitate tip ....... *4), seria ......
nr...... , eliberat de ................. ladatade ................... , valabil pana la data de ........... ,CNP ... , In calitate
de reprezentant legal al actionarului ..................... *5) care are o detinere de........ % din capitalul social si ....... %
din drepturile de vot ale .........cccccoiiiiiiiiiii *6), declar prin prezenta ca societatea al carei reprezentant

legal sunt mai are urmatoarele detineri care reprezinta cel putin 10% din capitalul social sau al drepturilor de vot:

*4) Se completeaza Bl pentru buletin de identitate sau Cl pentru carte de identitate sau PAS pentru pasaport, in

cazul persoanelor fizice straine.

*5) Se completeazd numele persoanei juridice care are calitatea de actionar ce detine cel putin 5% din drepturile

de vot ale depozitarului central de valori mobiliare/casei de compensare/contrapartii centrale.

*6) Se completeaza denumirea depozitarului central de valori mobiliare/casei de compensare/contrapariii centrale.
a) detineri individuale:

|Nr. |Denumirea societdtii in | Statutul rezident al|Participare la capitalul|
|crt.|care sunt detinute actiuni| societdtii in care | social al societatii |
| | |sunt detinute ac;iuni| /drepturile de vot (%)

b) detineri in legatura cu alte persoane implicate:
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|Nr. | Persoana] Denumirea | statutul rezident al | Participarea

|crt.|imp1icaté|societétii in care|societétii in care sunt| persoanei
| | | sunt detinute | detinute actiuni | implicate la
actiuni capitalul social al

societdtii

(%)

|
|
|
|
|
/drepturile de vot
|
|
1
|
1
|
1
|
1
|

c) detineri In legatura cu persoanele cu care se afla in legaturi stranse:

|Nr. | Persoana | Denumirea | Statutul rezident al | Participarea
|crt.|cu cure se|societdtii in care|societdtii in care sunt| persoanei cu care |
| | afla in | sunt detinute | detinute actiuni |se afla in 1egéturi|
| legdturi | actiuni | | strénse la
stranse | | |capita1u1 social a1|
| | societatii |
| |/drepturile de vot
| | :
|
1
|
1
|
1
1

4

Data si semnata astazi, pe propria raspundere, cunoscand ca falsul in declaratii se pedepseste conform legii.
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