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EMITENT ® PARLAMENTUL
Nota CTCE
Forma consolidata a LEGII nr. 297 din 28 iunie 2004, publicate in Monitorul Oficial nr. 571 din 29 iunie 2004, la data
de 06 lulie 2018 este realizata prin includerea modificarilor si completarilor aduse de: LEGEA nr. 208 din 29 iunie
2005; ORDONANTA nr. 41 din 14 iulie 2005; LEGEA nr. 97 din 25 aprilie 2006; LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012;
ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012; LEGEA nr. 167 din 9 octombrie 2012; LEGEA nr. 187 din 24
octombrie 2012; ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie 2014; LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015;
LEGEA nr. 268 din 6 noiembrie 2015; LEGEA nr. 312 din 4 decembrie 2015; LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017;
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018.
Continutul acestui act apartine exclusiv S.C. Centrul Teritorial de Calcul Electronic S.A. Piatra-Neamt si nu este un
document cu caracter oficial, fiind destinat informarii utilizatorilor.
Nota CTCE
Conform art. 205 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr.
435 din 30 iunie 2012, in tot cuprinsul Legii nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, sintagma "servicii
de investitii financiare" se inlocuieste cu sintagma "servicii si activitati de investitii", iar termenul "insolvabilitate" se
inlocuieste cu termenul "insolventa”.
Nota CTCE
Reproducem mai jos prevederile art. Il si lll din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie 2014,
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014:
Articolul 11

(1) Operatorii de piata iau masuri de modificare a statutelor sau actelor constitutive, in termen de 30 de zile de la
data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta, in vederea alinierii la prevederile art. 129 si 286”3 din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 113 din Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, modificarile ce vor fi efectuate la actele constitutive ale operatorilor de piata, exclusiv pentru incadrarea
acestora in prevederile art. 129 si art. 286”3 se inregistreaza la Oficiul National al Registrului Comertului, in baza
hotararii Consiliului de administratie al operatorului de piata, ulterior obfinerii autorizatiei din partea A.S.F.

(3) Nerespectarea de catre membrii Consiliului de administratie unui operator de piata a obligatiilor de modificare a
statutelor sau a actelor constitutive proprii, conform prevederilor alin. (1), constituie contraventie si se sanctioneaza
cu amenda de la 10.000 lei la 100.000 lei.

(4) Ulterior indeplinirii obligatiilor prevazute la art. 286”3 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, potrivit prevederilor alin. (1), operatorii de piata pot stipula in actul constitutiv cerinfe de cvorum si de
majoritate mai mari.

Articolul 111

(1) Prevederile art. 173 alin. (1), art. 175 alin. (1) si (2), art. 175 alin. (3) lit. c¢), art. 176, art. 177, art. 178 alin. (1*1)
-(3™M) si alin. (5) teza a doua, art. 179 alin. (2), art. 180 lit. ), art. 184 alin. (5), art. 185 alin. (3) si art. 189 alin. (1)
din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, asa cum au fost modificate
si completate prin prezenta ordonanta de urgenta, se aplica ofertelor publice al caror prospect/document de oferta
este aprobat dupa intrarea in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

(2) Prevederile art. 178 alin. (5) teza | din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, asa cum au
fost modificate si completate prin prezenta ordonanta de urgenta, se aplica operatiunilor derulate dupa intrarea in
vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

(3) Prevederile art. 21171 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, asa cum au fost
modificate si completate prin prezenta ordonanta de urgenta, se aplica in cazul cererilor de aprobare a prospectului
depuse la A.S.F. dupa intrarea in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

Reproducem mai jos prevederile art. Il din LEGEA nr. 268 din 6 noiembrie 2015, publicata in MONITORUL OFICIAL
nr. 857 din 18 noiembrie 2015:
Articolul 1l
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(1) Operatorii de piata si S.I.F. iau masuri de modificare a statutelor sau actelor constitutive, in termen de 30 de zile
de la data intrarii in vigoare a prezentei legi, in vederea alinierii la prevederile art. 129, 2863 si 286”4 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 113 din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, modificarile ce vor fi efectuate la actele constitutive ale operatorilor de piata, exclusiv pentru
incadrarea acestora in prevederile art. 129 si 286”4 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare, se inregistreaza la Oficiul National al Registrului Comertului, in baza hotaréarii Consiliului de administratie
al operatorului de piata, ulterior obtinerii autorizatiei din partea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

(3) Nerespectarea de catre membrii Consiliului de administratie/de supraveghere al unui operator de piata,
respectiv al unui S.I.F., sau, dupa caz, al unui S.A.l. care administreaza un S.|.F., a obligatiilor de modificare a
statutelor sau a actelor constitutive proprii, conform prevederilor alin. (1), constituie contraventie si se sanctioneaza
cu amenda de la 10.000 lei la 100.000 lei.

(4) Ulterior indeplinirii obligatiilor prevazute la art. 286”3 si 286”4 din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare, potrivit prevederilor alin. (1), operatorii de piata si S.I.F. pot stipula in actele constitutive
cerinte de cvorum si de majoritate mai mari.

Nota CTCE

Potrivit alin. (3) al art. 155 din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017, la data prevazuta la art. 69 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 257 din 28 august 2014, cu
modificarile ulterioare, prevederile art. 146 alin. (2), art. 148, art. 151 alin. (1) si (2) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare se abroga.

Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 69 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014:

"(2) CSD-urile solicita toate autorizatjile care sunt necesare in scopurile prezentului regulament si notifica conexiunile
relevante dintre CSD-uri in termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a tuturor standardelor tehnice de
reglementare adoptate in temeiul articolelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al articolelor 55 si 59."
Nota CTCE

Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018:

(2) La data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se abroga art.
143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

Titlul |
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

(1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea si functionarea Fondului de compensare a investitorilor si a
organismelor de plasament colectiv, altele decéat organismele de plasament colectiv in valori mobiliare.

La data de 06-07-2018 Alineatul (1) din Articolul 1, Titlul | a fost modificat de Punctul 1, Articolul 281, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor prevazute la alin. (1), desfagurate pe teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita in continuare C.N.V.M., este autoritatea competenta care
aplica prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite in statutul sau.

(371) Abrogat.
La data de 06-07-2018 Alineatul (321) din Articolul 1, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(372) Abrogat.
La data de 06-07-2018 Alineatul (342) din Articolul 1, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(4) Abrogat.
La data de 06-07-2018 Alineatul (4) din Articolul 1, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(5) Abrogat.
La data de 06-07-2018 Alineatul (5) din Articolul 1, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 2
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(1) Tn intelesul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

La data de 01-04-2017 Punctul 1. din Alineatul (1), Articolul 2, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155,
Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

17M. Abrogat.

La data de 06-07-2018 Punctul 1*1. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
142, Abrogat.

La data de 06-07-2018 Punctul 122. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

2. Abrogat.

La data de 06-07-2018 Punctul 2. din Alineatul (1), Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
3. Abrogat.

La data de 06-07-2018 Punctul 3. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
La data de 01-04-2017 Punctul 4. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155,

Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
5. entita{i reglementate - persoanele fizice si juridice, precum si entitatile fara personalitate juridica a caror
activitate este reglementata si/sau supravegheata de catre C.N.V.M,;
La data de 01-04-2017 Punctul 6. din Alineatul (1), Articolul 2, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155,
Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 6”1. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
7. fond de investitii - organism de plasament colectiv fara personalitate juridica;
8. fond deschis de investitii - organism de plasament colectiv in valori mobiliare, fara personalitate juridica, ale
carui unitati de fond fac obiectul unei emisiuni si rascumparari continue;
La data de 01-04-2017 Punctul 9. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155,
Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 9*1. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 10. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 11. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 12. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 13. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 14. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 15. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
16. legaturi stranse - situatia in care doua sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate prin:

a) participare, care inseamna detinerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din drepturile de vot sau
din capitalul social al unei societati comerciale;

b) control, care inseamna relatia dintre societatea-mama si o filiala sau o relatie similara intre orice persoana
fizica sau juridica si o societate comerciala; orice filiala a unei filiale va fi considerata o filiala a societatii-mama,
care este in fapt entitatea care controleaza aceste filiale; se considera legatura stransa si situatia in care doua
sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una si aceeasi persoana printr-o relatie de
control;

La data de 01-04-2017 Punctul 17. din Alineatul (1) , Articolul 2, Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Punctul 18. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Punctul 19. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
1971. Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Punctul 19*1. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
20. organisme de plasament colectiv - entitati organizate, cu sau fara personalitate juridica, denumite in
continuare O.P.C., care atrag in mod public sau privat resurse financiare ale persoanelor fizice si/sau juridice, in
scopul investirii acestora, In conformitate cu dispozitiile prezentei legi si reglementarile C.N.V.M,;
20™. Abrogat.
La data de 06-07-2018 Punctul 20*1. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
La data de 01-04-2017 Punctul 21. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
22. persoane implicate:
a) persoane care controleaza sau sunt controlate de catre un emitent sau care se gasesc sub un control comun;
b) persoane care participa direct sau indirect la incheierea unor acorduri in vederea obtinerii sau exercitarii in
comun a drepturilor de vot, daca actiunile, obiect al acordului, pot conferi o pozitie de control;
¢) persoane fizice din cadrul societatii emitente care au atributii de conducere sau control;
d) sotii, rudele si afinii pana la gradul al doilea ale persoanelor fizice mentionate la lit. a) - c);
e) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administratie in cadrul unui emitent;
La data de 01-04-2017 Punctul 23. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
24. abrogat.
Pct. 24 al alin. (1) al art. 2 a fost abrogat de pct. 6 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
La data de 01-04-2017 Punctul 25. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 26. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 27. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
28. state membre - statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state apartinand Spatiului Economic
European;
29. Abrogat.
La data de 06-07-2018 Punctul 29. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
30. Abrogat.
La data de 06-07-2018 Punctul 30. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
31. sucursala - structura organizata, fara personalitate juridica separata a unei societati comerciale, care
presteaza unul sau toate serviciile pentru care societatea a fost autorizata, in conformitate cu mandatul dat de
aceasta. Toate sediile infiinfate in Romania de catre o societate cu sediul social sau central situat intr-un stat
membru vor fi tratate ca fiind o singura sucursalg;
32. titluri de participare - unitafi de fond sau actiuni emise de organisme de plasament colectiv, in functie de
modul de constituire al acestora;
La data de 01-04-2017 Punctul 33. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Punctul 34. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
35. Abrogat.
La data de 06-07-2018 Punctul 35. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
La data de 01-04-2017 Punctul 36. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
37. administrare de portofolii individuale - gestionarea discretionara si individualizata de portofolii incluzand unul
sau mai multe instrumente financiare, in cadrul unui mandat acordat de client.
Pct. 37 al alin. (1) al art. 2 a fost introdus de pct. 2 al art. | din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23
decembrie 2014, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014.
38. Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Punctul 38. din Alineatul (1) , Articolul 2 , Titlul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cererea unei parti interesate, acte administrative care sa cuprinda
aprecieri motivate in legatura cu calificarea unei persoane, institutii, situatii, informatii, operatiuni, acte juridice ori
instrumente negociabile cu privire la includerea in, sau excluderea din sfera termenilor si expresiilor cu
semnificatia stabilita la alin. (1).

(3) Orice persoana fizica sau juridica, daca se considera vatamata in drepturile sale recunoscute de lege printr-un
act administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M. de a-i rezolva cererea referitoare la un drept recunoscut
de lege, se poate adresa in contencios administrativ la Curtea de Apel Bucuresti.

(321) Actele C.N.V.M. sunt executorii.

Alin. (3M) al art. 2 a fost introdus de pct. 7 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept recunoscut de lege si faptul de a
nu raspunde petitionarului in termenele prevazute de legislatia in vigoare, de la data inregistrarii cererii.

(4*1) A.S.F. exercita atribuiii de supraveghere, investigare si control, pentru a caror realizare poate actiona in
oricare dintre urmatoarele moduri: direct, in colaborare cu alte entitati ale pietei, cu alte autoritati prin sesizarea
organelor judiciare competente.

Alin. (4M) al art. 2 a fost introdus de pct. 5 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata Tn
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 721 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) In scopul exercitérii atributiilor de supraveghere, investigare si control, A.S.F. poate:

Partea introductiva a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 5 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015,
publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 742 al art. 203 din
ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie
2012.

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si obligatiilor legale si statutare ale administratorilor, directorilor,
directorilor executivi, precum si ale altor persoane in legatura cu activitatea entitatilor reglementate;

Lit. a) a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 5 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 742 al art. 203 din ORDONANTA DE

URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

b) sa solicite consiliului de administratie al entitatilor reglementate, prevazute la lit. a), intrunirea membrilor
acestuia sau, dupa caz, convocarea adunarii generale a actionarilor, stabilind problemele ce trebuie Tnscrise pe
ordinea de zi;

c) sa solicite tribunalului competent sa dispuna convocarea de adunari generale ale actionarilor, in cazul in care
nu sunt respectate prevederile lit. b). Instanta va solutiona aceste cereri de urgenta si cu precadere.

Lit. ¢) a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 8 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie

2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

d) sa solicite informatii si/sau sa examineze orice documente, sa obtina copii, extrase si sa ridice orice
documente ale entitatilor reglementate, ale emitentilor sau ale altor entitati care desfasoara activitati sau care
efectueaza operatiuni in legatura cu piata de capital si cu instrumentele financiare;

Lit. d) a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata n

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 81 al art. 203 din ORDONANTA DE

URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

e) sa efectueze inspeciii si/sau controale la sediul entitailor reglementate si al celor care desfasoara activitati
sau efectueaza operatiuni in legatura cu piata de capital si cu instrumentele financiare si sa solicite, daca se
impune, concursul institutiilor/autoritatilor/organelor competente pentru exercitarea acestui drept;

Lit. e) a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 841 al art. 203 din ORDONANTA DE

URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
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f) sa audieze orice persoana si sa solicite informatii in legatura cu activitafile desfasurate de aceasta pe piata de
capital si/sau Tn legatura cu solicitari de asistenta formulate de autoritati similare A.S.F., in baza acordurilor
internationale la care A.S.F. este parte.

Lit. f) a alin. (5) al art. 2 a fost modificata de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 821 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

g) sa sigileze orice Tncapere care apartine entitatilor ce desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni in
legatura cu piata de capital in care se afla documente sau alte evidente legate de activitatea acestora, pe durata
investigatiei si in masura in care aceasta se impune;

Lit. g) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

h) sa dispuna masurile necesare astfel incat entitatile ce desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni in
legatura cu piata de capital si cu instrumentele financiare sa se incadreze in prevederile prezentei legi, ale
reglementarilor A.S.F. si ale celorlalte acte normative privind piata de capital;

Lit. h) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

i) sa solicite incetarea oricarei activitati care este contrara prevederilor prezentei legi, reglementarilor A.S.F. si
celorlalte acte normative privind piata de capital;

Lit. i) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

j) sa interzica exercitarea temporara a activitatii profesionale;

Lit. j) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

k) sa solicite informatji auditorilor entitatilor care desfasoara activitati sau care efectueaza operatiuni in legatura
cu piata de capital si cu instrumentele financiare;

Lit. k) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

I) sa suspende tranzacfiiile cu instrumente financiare si/sau sa retraga de la tranzactionare instrumentele
financiare;

Lit. I) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

m) sa sesizeze organele judiciare competente;

Lit. m) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

n) sa solicite entitatilor reglementate si celor care desfasoara activitati sau efectueaza operatiuni in legatura cu
piata de capital si cu instrumentele financiare sa permita efectuarea de verificari de catre auditori sau de catre
experti, la cererea motivata a acestora;

Lit. n) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 82 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
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0) sa solicite si sa fie in drept sa primeasca de la institutiile de credit autorizate de catre Banca Nationala a
Romaniei informatii necesare investigatiilor A.S.F., precum si pentru a raspunde solicitarilor de asistenta primite
de A.S.F. in baza acordurilor internationale la care A.S.F. este parte.

Lit. o) a alin. (5) al art. 2 a fost introdusa de pct. 6 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 842 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(6) Registrul C.N.V.M., tinut in conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter public.

(7) Prestarea neautorizata a oricaror activitati care cad sub incidenta prezentei legi, utilizarea neautorizata a
sintagmelor servicii si activitati de investiii, societate de servicii si activitati de investitii, agent pentru servicii si
activitati de investitji, societate de administrare a investitiilor, societate de investitii, fond deschis de investitji, piata
reglementata si bursa de valori, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite la alin. (2) pct. 11, cu
marfuri, sau a oricarei combinatii intre acestea, fara respectarea conditiilor legale, atrage raspunderea potrivit legii.

Alin. (7) al art. 2 a fost modificat de art. 205 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012 prin inlocuirea unei sintagme.

Titlul 1l
INTERMEDIARI

Capitolul |

Abrogat.
La data de 06-07-2018 Capitolul |, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 3

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 3 din Capitolul |, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 4
Abrogat.
La data de 06-07-2018 Articolul 4 din Capitolul |, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul Il

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul |, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 5

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 5 din Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul lli
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul 1l , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 6
Abrogat.
La data de 06-07-2018 Articolul 6 din Capitolul Ill , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea 1

Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea 1, Capitolul Ill , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 7
Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Articolul 7 din Sectiunea 1 , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea a 2-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 8

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 8 din Sectiunea a 2-a, Capitolul 11l , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 9

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 9 din Sectiunea a 2-a, Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 10

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 10 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 11

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 11 din Sectiunea a 2-a , Capitolul 1l , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 12

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 12 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 13

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 13 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Ill , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 3-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul Ill , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 14

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 14 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 15

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 15 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 16

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 16 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 17

Pagina 8 din 52



Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 17 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul 1l a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 18

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 18 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul 1l a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 19

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 19 din Sectiunea a 3-a , Capitolul lll , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 20

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 20 din Sectiunea a 3-a , Capitolul lll , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 21

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 21 din Sectiunea a 3-a , Capitolul Il , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Capitolul IV
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul IV, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 22

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 22 din Capitolul IV, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 23

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 23 din Capitolul IV, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 24

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 24 din Capitolul IV, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 25

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 25 din Capitolul IV , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul V
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul V', Titlul |l a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 26

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 26 din Capitolul V , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 27

Pagina 9 din 52



Abrogat.
La data de 06-07-2018 Articolul 27 din Capitolul V , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 28
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 28 din Capitolul V , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul VI
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 29

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 29 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 30

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 30 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 31

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 31 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 32

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 32 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 33

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 33 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 34

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 34 din Capitolul VI, Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul VI
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul VII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 35

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 35 din Capitolul VII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 36

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 36 din Capitolul VII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul VIII
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea |
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Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea 1, Capitolul VII , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 37

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 37 din Sectiunea | , Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 38

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 38 din Sectiunea | , Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 39

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 39 din Sectiunea |, Capitolul VIl , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 39*M

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 3971 din Sectiunea | , Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 40

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 40 din Sectiunea |, Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea a 2-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul
Xl din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 41

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 41 din Sectiunea a 2-a , Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 42

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 42 din Sectiunea a 2-a , Capitolul VIII , Titlul 1l a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 3-a
Abrogata.
La data de 06-07-2018 Sectiunea a 3-a, Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul
X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 43

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 43 din Sectiunea a 3-a , Capitolul VIII , Titlul Il a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Capitolul IX
Fondul de compensare a investitorilor

Articolul 44
(1) Fondul de compensare a investitorilor, denumit in continuare Fond, este persoana juridica, constituitd sub
forma unei societati pe actiuni, in baza actului constitutiv, aprobat in prealabil de C.N.V.M.
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(2) Actionarii Fondului sunt intermediarii si societatile de administrare a investitiilor, care au in obiectul de
activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii. Pot fi actionari ai Fondului operatorii de piata,
depozitarul central si alte entitati reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. va stabili, prin reglementari, principiile privind organizarea si functionarea Fondului, procedura de
compensare, inclusiv cu privire la termene, si obligatii de transparenta.

Articolul 45
(1) Intermediarii autorizati sa presteze servicii si activitati de investitji si societatile de administrare a investitiilor,
care administreaza portofolii individuale de investitii, trebuie sa fie membri ai Fondului.
Alin. (1) al art. 45 a fost modificat de art. 205 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, prin Tnlocuirea unei sintagme.
(2) Entitatile mentjonate la alin. (1) au obligatia ca, in termen de 180 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei
legi, sa infiinteze si sa supuna autorizarii C.N.V.M., S.C. Fondul de compensare a investitorilor - S.A.

Articolul 46

(1) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in conditiile prezentei legi si ale reglementarilor C.N.V.M.,
in situatia incapacitatii membrilor Fondului de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate
sau apartinand investitorilor, care au fost definute in numele acestora, cu ocazia prestarii de servicii i activitati
de investitii sau de administrare a portofoliilor individuale de investitji.

Alin. (1) al art. 46 a fost modificat de art. 205 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, prin inlocuirea unei sintagme.

(2) Tn sensul prezentului capitol, prin investitor se intelege orice persoané care a incredintat fonduri banesti sau
instrumente financiare unui membru al Fondului, in scopul prestarii de servicii si activitati de investitii.

Alin. (2) al art. 46 a fost modificat de art. 205 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012, prin inlocuirea unei sintagme.

(3) Valoarea creantei unui investitor va fi calculatd conform dispozitiilor legale si contractuale, luand in
considerare compensarea si creantele reciproce de compensat, care sunt aplicabile pentru stabilirea, la data
constatarii sau a hotararii mentionate la art. 47 alin. (1), a sumei de bani sau a valorii, determinate, daca este
posibil, la valoarea de piata a instrumentelor financiare apartinand investitorilor, pe care membrul Fondului nu le
poate plati sau returna, in conditjile prevazute la art. 47 alin. (1) si (2).

(4) Fondul compenseaza, in mod egal si nediscriminatoriu, investitorii, Tn limita unui plafon stabilit anual, prin
ordin al presedintelui C.N.V.M.

(5) Sunt exceptate de la compensare urmatoarele categorii de investitori:

a) investitorii calificatj;

b) administratorii, inclusiv conducatorii, directorii, cenzorii, auditorii financiari ai membrilor Fondului, actionarii
acestora cu detineri mai mari de 5% din capitalul social, precum si investitorii cu statut similar in cadrul altor
societati din acelasi grup cu membrii Fondului;

c) sotii, rudele si afinii pana la gradul |, precum si persoanele care actioneaza in numele investitorilor
mentionati la lit. b);

d) persoanele juridice din cadrul aceluiasi grup cu membrii Fondului;

c) investitorii, persoane fizice sau juridice, care sunt direct raspunzatori pentru fapte care au agravat
dificultatile financiare ale membrului sau au contribuit la deteriorarea situatiei financiare a acestuia.

(6) Fondul va suspenda orice plata pentru investitorii care se afla in cercetare penala, in legatura cu o actiune
decurgand din sau avand legatura cu spalarea banilor, pana la pronuntarea unei hotarari definitive de catre
instanta competenta.

Alin. (6) al art. 46 a fost modificat de pct. 2 al art. 152 din LEGEA nr. 187 din 24 octombrie 2012, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 757 din 12 noiembrie 2012.

Articolul 47
(1) Fondul va compensa investitorii, Tn oricare din urmatoarele situatii:

a) C.N.V.M. a constatat ca, pentru moment, din punctul ei de vedere, un intermediar sau o societate de
administrare a investitiilor care administreaza portofolii individuale de investitii, din motive ce sunt legate direct
de situatia financiara, nu este Tn masura sa-si indeplineasca obligatiile rezultate din creantele investitorilor si nici
nu exista perspectiva de a-si onora aceste obligatii n cel mai scurt timp;
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b) autoritatea judiciara competenta, pentru motive legate direct sau indirect de situatia financiara a unui
membru al Fondului, a emis o hotarare definitiva, avand ca efect suspendarea posibilitatii investitorilor de a-si
exercita drepturile cu privire la valorificarea creantelor asupra respectivei societati.

(2) Compensatia va fi asigurata pentru drepturile decurgand din incapacitatea unui membru al Fondului de a:

a) returna fondurile banesti apartinand investitorilor si detinute in numele acestora, in legatura cu activitatile lor
de investitii;

b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le apartine si este detinut si administrat in numele lor, n
legatura cu activitatea lor de investitji.

(3) Tn cazul in care intermediarul este o institutie de credit, orice situatie similara celei prevazute la alin. (1) vafi
transmisa C.N.V.M., de catre Banca Nationala a Romaniei.

(4) Tn cazul in care compensatia este asigurata de Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, nici un
investitor nu are dreptul la o dubla compensatie.

Articolul 48

(1) Tn situatiile prevazute la art. 47, Fondul va publica pe website-ul propriu, la sediul tuturor unitatilor teritoriale
ale membrului aflat in imposibilitatea de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare apartinand
investitorilor, precum si in cel putin doua cotidiane de difuzare nationald, informatii privind: incapacitatea
membrului de a-si onora obligatiile fatd de investitori, locul, modul si perioada de timp in care se pot inregistra
cererile de despagubire, precum si data Tnceperii platii compensatiilor catre investitori.

(2) Fondul se subroga de drept in drepturile investitorilor, pentru 0 suma egala cu platile pe care le-a efectuat
pentru compensarea fondurilor banesti si/sau instrumentelor financiare. Fondul se va inscrie in tabloul
creditorilor pentru respectiva suma, in cazul lichidarii judiciare a membrilor sai.

Articolul 49
(1) Fondul va avea urmatoarele resurse financiare:
a) contributia initiala a membrilor, platita in conformitate cu reglementarile C.N.V.M;
b) contributia anuala si/sau speciala platita de membri;

c¢) venituri din investirea resurselor Fondului;
d) venituri din recuperarea creantelor compensate de Fond;
e) Tmprumuturi pe termen scurt care sa acopere in exclusivitate nevoi cu caracter temporar generate de
acordarea compensairilor;

f) alte venituri stabilite prin reglementari de catre C.N.V.M.

(2) Cheltuielile legate de administrarea si functionarea Fondului vor fi acoperite pe seama veniturilor din
investirea resurselor Fondului, precum si din alte venituri stabilite prin reglementari de catre C.N.V.M.

(3) Resursele financiare aflate la dispozitia Fondului nu vor putea fi investite decat in titluri de stat sau in alte
instrumente cu venit fix, garantate integral de stat pana la 31 decembrie 2004, urmand ca ulterior, aceste
plasamente sa se diversifice Tn active cu risc scazut, in conformitate cu reglementarile emise de C.N.V.M.

(4) Fondul nu distribuie dividende si nu poate acorda imprumuturi.

Articolul 50
C.N.V.M. va stabili anual, prin ordin al presedintelui, plafoanele sumelor prevazute la art. 46 alin. (3).
Articolul 51

Contributiile platite de membrii Fondului nu se restituie, inclusiv in cazul lichidarii judiciare sau al dizolvarii
membrilor Fondului.

Articolul 52
Fondul va prezenta C.N.V.M. un raport anual de activitate, cel mai tarziu pana la data de 30 aprilie.
Titlul 1
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV
Capitolul |
Societatile de administrare a investitiilor
Sectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 53
Abrogat.
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Art. 53 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 2-a
Abrogata

Sect. a 2-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 54

Abrogat.

Art. 54 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 55

Abrogat.

Art. 55 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 56

Abrogat.

Art. 56 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 3-a
Abrogata.

Sect. a 3-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 57

Abrogat.

Art. 57 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 4-a
Abrogata.

Sect. a 4-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 58
Abrogat.

Art. 58 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
n MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 59
Abrogat.

Art. 59 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 5-a
Abrogata.

Sect. a 5-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 60
Abrogat.
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Art. 60 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 61

Abrogat.

Art. 61 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 62

Abrogat.

Art. 62 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 63

Abrogat.

Art. 63 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Capitolul Il
Abrogat.

Cap. Il a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat& in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 64

Abrogat.

Art. 64 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 65

Abrogat.

Art. 65 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 66

Abrogat.

Art. 66 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 67

Abrogat.

Art. 67 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Capitolul lli
Abrogat.

Cap. lll a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat& in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 68
Abrogat.

Art. 68 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Capitolul IV

Pagina 15 din 52



Cap. IV a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 69

Abrogat.

Art. 69 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 70

Abrogat.

Art. 70 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 71

Abrogat.

Art. 71 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 72
Abrogat.

Art. 72 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 73

Abrogat.

Art. 73 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 74
Abrogat.

Art. 74 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 75
Abrogat.

Art. 75 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Capitolul V

Abrogat.
Cap. V a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
Sectiunea 1
Abrogata.

Sect. 1 a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 76
Abrogat.

Art. 76 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 77
Abrogat.
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Art. 77 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 78

Abrogat.

Art. 78 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 79

Abrogat.

Art. 79 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 80

Abrogat.

Art. 80 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 81

Abrogat.

Art. 81 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 82

Abrogat.

Art. 82 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 2-a
Abrogata.

Sect. a 2-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 83
Abrogat.

Art. 83 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 84
Abrogat.

Art. 84 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 85
Abrogat.

Art. 85 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 86
Abrogat.

Art. 86 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 87
Abrogat.
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Art. 87 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 3-a
Abrogata.

Sect. a 3-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 88

Abrogat.

Art. 88 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 89

Abrogat.

Art. 89 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 90

Abrogat.

Art. 90 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 91

Abrogat.

Art. 91 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 4-a
Abrogata.

Sect. a 4-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 92
Abrogat.

Art. 92 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 93
Abrogat.

Art. 93 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
n MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 94
Abrogat.

Art. 94 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 95
Abrogat.

Art. 95 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 96
Abrogat.
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Art. 96 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 97

Abrogat.

Art. 97 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 98

Abrogat.

Art. 98 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 99

Abrogat.

Art. 99 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 100
Abrogat.

Art. 100 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 5-a
Abrogata.

Sect. a 5-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 101
Abrogat.

Art. 101 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 102
Abrogat.

Art. 102 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 103
Abrogat.

Art. 103 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 104
Abrogat.

Art. 104 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 6-a
Abrogata.

Sect. a 6-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 105
Abrogat.
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Art. 105 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 106

Abrogat.

Art. 106 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 107

Abrogat.

Art. 107 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 108

Abrogat.

Art. 108 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 7-a
Abrogata.

Sect. a 7-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 109
Abrogat.

Art. 109 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 110
Abrogat.

Art. 110 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Sectiunea a 8-a
Abrogata.

Sect. a 8-a a fost abrogata de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 111
Abrogat.

Art. 111 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 112
Abrogat.

Art. 112 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 113
Abrogat.

Art. 113 a fost abrogat de pct. 20 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Capitolul VI
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Organisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M.

Sectiunea 1
Dispozitii generale

Articolul 114

(1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile A.O.P.C care atrag in mod public resurse financiare ale
persoanelor fizice si/sau juridice si care se constituie sub forma:

a) fondurilor inchise de investitii, care sunt infiinfate pe baza de contract de societate civila si care au

obligatia de a rascumpara titlurile de participare la intervale de timp prestabilite sau la anumite date, in

conformitate cu documentele de constituire;

b) societatile de investiii de tip inchis care sunt infiintate prin act constitutiv emit un numar limitat de actiuni si

sunt tranzactionate pe o piata.

(2) A.O.P.C. prevazute la alin. (1) sunt obligate sa se inregistreze la C.N.V.M. si sa respecte regulile
prevazute in prezentul capitol.

(3) Abrogat.
Alin. (3) al art. 114 a fost abrogat de pct. 21 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(4) Abrogat.

Alin. (4) al art. 114 a fost abrogat de pct. 21 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Se interzice A.O.P.C. sa ofere public titluri de participare, daca nu respecta prevederile alin. (2).
Articolul 115

(1) A.O.P.C. care atrag in mod privat resurse financiare si care sunt administrate de o S.A.l. se supun
prevederilor art. 114 alin. (2).

(2) A.O.P.C. care fac apel privat la resurse financiare si care nu sunt administrate de o S.A.l. vor stabili prin
documentele constitutive reguli privind politica de investitii, conduita in afaceri si transparenta.

(3) Documentele emise de A.O.P.C, prevazute la alin. (2), trebuie sa contina in mod expres un avertisment cu
privire la faptul ca acestor organisme nu le sunt aplicabile dispozitiile prezentului titlu.

(4) A.O.P.C. mentionate la alin. (2), care sunt tranzactionate pe o piata reglementata, sunt supuse
prevederilor titlului VI.

Articolul 116
(1) C.N.V.M. va emite reglementari specifice fiecarui tip de A.O.P.C., cu privire la:
a) continutul minim al documentelor de constituire;
b) investitiile permise si limitarile aplicabile acestora;
c) valoarea de emisiune sau valoarea nominala a unui titlu de participare, dupa caz, sau/si valoarea
investitiei individuale a unui investitor;
d) regulile de tranzactionare a titlurilor de participare;
e) cerinte privind calificarea, experienta profesionala si integritatea membrilor organelor de conducere ale
unui A.O.P.C. autoadministrat.
(2) C.N.V.M. va emite reglementari comune fondurilor inchise de investitii si societatilor de investitii de tip
inchis, cu privire la:
a) obligatiile de transparenta, informare si raportare;
b) regulile de conduita;
c) regulile de distribuire pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare emise de organismele de plasament
colectiv nearmonizate din state membre si nemembre;
d) modalitatea de calcul al valorii activului net.

Sectiunea a 2-a
Fondurile inchise de investitii

Articolul 117

(1) Fondurile inchise de investitii inregistrate la C.N.V.M. sunt administrate de o S.A.I.
(2) Abrogat.

Alin. (2) al art. 117 a fost abrogat de pct. 22 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
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Sectiunea a 3-a
Societatile de investitii de tip inchis

Articolul 118
O societate de investitii de tip inchis inregistrata la C.N.V.M. este administrata de o S.A.l. sau de un consiliu de
administratie.

Articolul 119

(1) Abrogat.

Alin. (1) al art. 119 a fost abrogat de pct. 23 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Societatile de investitii de tip inchis isi pot rascumpara propriile actiuni, in conditiile prevazute de Legea nr.
31/1990 si cu respectarea reglementarilor C.N.V.M.

Sectiunea a 4-a
Societatile de investitii financiare

Articolul 120

(1) Prevederile prezentului capitol, referitoare la societatile de investitii de tip inchis Tnregistrate la C.N.V.M.,
se aplica corespunzator si societatilor de investitji financiare, constituite in conformitate cu prevederile Legii nr.
133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati de investitii financiare, denumite in
continuare S.I.F.

(2) C.N.V.M. va emite reglementari cu privire la continutul minim al actului constitutiv al unei S.I.F., care vor
include cel putin urmatoarele:

a) reguli privind emisiunea, detinerea si vanzarea actiunilor;

b) modalitatea de calcul a activului net;

c) reguli prudentiale privind politica de investitji;

d) conditii de Tnlocuire a depozitarului si reguli de asigurare a protectiei actionarilor in astfel de situatji;

e) reguli privind remunerarea administratorilor si dimensionarea cheltuielilor de administrare, in situatia S.I.F.-
urilor care nu se autoadministreaza;

f) identitatea, cerintele privind calificarea, experienta profesionala si integritatea membrilor organelor de
conducere.

(3) Actiunile unei S.1.F. sunt tranzactionate pe o piata reglementata.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 114 alin. (1) lit. b), referitoare la emiterea unui numar limitat de actiuni,
majorarea capitalului social al unei S.I.F. se va realiza numai prin oferta publica de aciiuni, pe baza unui
prospect aprobat de C.N.V.M., in conformitate cu prevederile titlului V al prezentei legi si ale Legii nr. 31/1990.

Capitolul VI
Protectia detinatorilor de titluri de participare

Articolul 121
Abrogat.

Art. 121 a fost abrogat de pct. 24 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 122

(1) Prevederile art. 21 se aplica in mod corespunzator A.O.P.C., S.A.l. si societatilor de investitii
autoadministrate.

(2) C.N.V.M. este in drept sa suspende un administrator, in situatia in care se constata ca influenta exercitata
de catre acesta poate prejudicia administrarea A.O.P.C., S.A.l. sau a societatii de investitii, autorizate de C.N.V.
M.

Articolul 123
C.N.V.M. va elabora reglementari privind fuziunea si divizarea unui S.A.l., O.P.C.V.M. si A.O.P.C.
Titlul IV
PIETELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE $I DEPOZITARUL
CENTRAL
Capitolul |
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Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea 1
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 3-a, Capitolul I , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatad in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 124

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 124 din Sectiunea 1, Capitolul I , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 125

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 125 din Sectiunea 1, Capitolul I , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea a 2-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul I, Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 126

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 126 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 127

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 127 din Sectiunea a 2-a , Capitolul |, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 128

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 128 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 129

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 129 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 130

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 130 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 131

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 131 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 132

Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Articolul 132 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 133

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 133 din Sectiunea a 2-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 3-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 3-a, Capitolul I , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 134

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 134 din Sectiunea a 3-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 4-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 4-a, Capitolul | , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 135

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 135 din Sectiunea a 4-a , Capitolul |, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 136

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 136 din Sectiunea a 4-a , Capitolul |, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 137

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 137 din Sectiunea a 4-a , Capitolul | , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 138

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 138 din Sectiunea a 4-a , Capitolul |, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Capitolul Il
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul Il , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 139

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 139 din Capitolul Il , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 140

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 140 din Capitolul Il , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
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Articolul 141

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 141 din Capitolul Il , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 142

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 142 din Capitolul Il , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul i
Compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare altele decat cele
derivate

Articolul 143

(1) Conditiile generale privind operatiunile de compensare si decontare, precum si cele de decontare bruta
pentru tranzactiile cu instrumente financiare, altele decat cele derivate, care pot avea loc in cadrul sistemului de
compensare-decontare, sunt stabilite de catre C.N.V.M. impreuna cu Banca Nationala a Romaniei si cu alte
autoritati competente, dupa caz.

(2) Prevederile din prezentul capitol nu se aplica sistemelor de compensare si decontare a operatiunilor cu
instrumente ale pietei monetare si nici celor cu titluri de stat efectuate in afara pietei reglementate definite de
prezenta lege, precum si celor derulate in sistemele de tranzactionare autorizate de Banca Nationala a Romaniei
si organizate de institutiile de credit.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se
abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 144

(1) Autorizarea si supravegherea sistemului la care se face referire la art. 143 si a societatii ce administreaza
acest sistem se va face de catre C.N.V.M. impreuna cu Banca Nationala a Romaniei si cu alte autoritai
competente, dupa caz.

(2) Tn acest scop, C.N.V.M. va putea solicita administratorilor sistemului de compensare-decontare, angajatilor
societatii ce administreaza sistemul de compensare-decontare si participantilor la sistemul de compensare
decontare sa furnizeze informatiile necesare referitoare la compensarea si decontarea tranzactiilor.

(3) C.N.V.M. poate efectua inspecitii la sediul societatii care administreaza sistemul de compensare si decontare
a tranzactjilor.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se
abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 145
(1) Transferul dreptului de proprietate privind instrumentele financiare, altele decat cele derivate, are loc, la data
decontarii, Tn cadrul sistemului de compensare-decontare, pe baza principiului livrare contra plata.
(2) Valorile mobiliare cumparate pot fi instrainate incepand cu momentul cumpararii lor, conform regulilor pietei
pe care se tranzactioneaza respectivele valori mobiliare si regulilor depozitarului central.

Art. 145 a fost modificat de pct. 26 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se
abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Capitolul IV
Depozitarul central

Sectiunea 1
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Dispozitii generale

Articolul 146

(1) Depozitarul central este acea persoana juridica, constituita sub forma societatii pe actiuni, emitenta de
actiuni nominative, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, autorizata si supravegheata de A.S.F., care efectueaza operatiunile de depozitare a instrumentelor
financiare, altele decat cele derivate, precum si orice operatiuni in legatura cu acestea.

Alin. (1) al art. 146 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26*1 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Depozitarul central va efectua operatiuni de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare, altele decat cele derivate, in conformitate cu prevederile art. 143.

Alin. (2) al art. 146 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26”1 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Nota CTCE

Potrivit alin. (3) al art. 155 din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din
29 martie 2017, la data prevazuta la art. 69 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului

European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea

Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65
/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 257 din
28 august 2014, cu modificarile ulterioare, prevederile art. 146 alin. (2), art. 148, art. 151 alin. (1) si (2) din

Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare se abroga.

Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 69 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

"(2) CSD-urile solicita toate autorizatiile care sunt necesare in scopurile prezentului regulament si notifica

conexiunile relevante dintre CSD-uri in termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a tuturor standardelor
tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al

articolelor 55 gi 59."

(3) Prevederile prezentului titlu nu se aplica depozitarului titlurilor de stat.

(4) Emitentii pentru care se efectueaza operatiuni de depozitare incheie contracte cu depozitarul central, care
efectueaza si operatiuni de registru pentru acestia, furnizadnd informatii, in conformitate cu prevederile
prezentului articol sau la solicitarea acestora. Depozitarul central este competent sa furnizeze informatii
autoritatilor competente cu privire la actionarii emitentilor, cu respectarea prevederilor Legii nr. 677/2001 pentru
protectia persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Alin. (4) al art. 146 a fost modificat de pct. 5 al art. | din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie
2014, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014.

(471) Actionarii sau, dupa caz, intermediarii au obligatia de a transmite depozitarului central copia cartii de
identitate pentru persoane fizice, copia certificatului de inregistrare sau un document din care sa rezulte
constituirea entitatii sau un document similar conform dreptului national al actionarului.

Alin. (4M) al art. 146 a fost introdus de pct. 6 al art. | din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie
2014, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014.

(5) Depozitarul central va furniza emitentilor informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor aferente
instrumentelor financiare depozitate, putand presta servicii pentru indeplinirea obligatiilor emitentului fata de
detinatorii de instrumente financiare.

Alin. (5) al art. 146 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26”1 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

La data de 01-04-2017 Alineatul (5*1) din Articolul 146 , Sectiunea 1 , Capitolul IV , Titlul IV a fost abrogat de
Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL
nr. 213 din 29 martie 2017

(6) Tn vederea determinarii structurii actionariatului unui emitent, la o anumita dat& de referinta, intermediarii
vor raporta depozitarului central titularii subconturilor individualizate detinute de acestia.

(7) Raportarea prevazuta la alin. (6) se va efectua astfel:
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a) pentru un anumit instrument financiar, in termen de 3 zile lucratoare de la data solicitarii depozitarului
central,
b) pentru toate instrumentele financiare, in termen de 3 zile lucratoare de la datele de 30 iunie si 31
decembrie.
Alin. (7) al art. 146 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 2671 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
Nota CTCE
Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 147

Toate clasele de instrumente financiare, altele decat cele derivate, tranzactionate pe o piata reglementata sau
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare vor fi depozitate, in mod obligatoriu, la depozitarul central
autorizat, in vederea efectuarii in mod centralizat a operatiunilor cu instrumente financiare si asigurarii unei
evidente unitare a acestor operatiuni.

Art. 147 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 2672 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr.
32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Sectiunea a 2-a
infiintarea si functionarea depozitarului central

Articolul 148
(1) Conditiile, documentatia ce trebuie sa insoteasca cererea de autorizare, precum si procedura de
autorizare a depozitarului central vor fi stabilite prin reglementari emise de catre C.N.V.M. si se vor referi cel
putin la:
a) capitalul social minim al societatii pe actiuni;
b) obiectul principal de activitate si activitatile conexe ce pot fi prestate;
c) structura actionariatului;
d) conditiile de integritate, calificare si experienta profesionala ce trebuie indeplinite de administratori si de
personalul cu functii de conducere din cadrul societatii;
e) dotarea tehnica si resursele;
f) calitatea actionarilor;
g) auditorii financiari ai societatii.
(2) Conditiile care stau la baza acordarii autorizatiei trebuie respectate pe toata durata de functionare a
societatii. Orice modificare a acestora trebuie supusa, in prealabil, autorizarii C.N.V.M.
(3) Pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, depozitarul central nu va distribui dividende, profitul
obtinut fiind utilizat, in principal, pentru dezvoltarea propriilor sisteme de operare.
Nota CTCE
Potrivit alin. (3) al art. 155 din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din
29 martie 2017, la data prevazuta la art. 69 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65
/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 257 din
28 august 2014, cu modificarile ulterioare, prevederile art. 146 alin. (2), art. 148, art. 151 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare se abroga.
Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 69 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
"(2) CSD-urile solicita toate autorizatiile care sunt necesare in scopurile prezentului regulament si notifica
conexiunile relevante dintre CSD-uri in termen de sase luni de la data intrarii Tn vigoare a tuturor standardelor
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tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al
articolelor 55 gi 59."

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 149

(1) Reglementarile privind organizarea si functionarea depozitarului central vor fi supuse aprobarii C.N.V.M.,
inaintea intrarii in vigoare a acestora.

(171) Conditiile de calificare, experienta profesionala si reputatie care trebuie indeplinite, respectiv cazurile de
incompatibilitate si conflict de interese care trebuie evitate de catre membrii consiliului de administratie,
directorii sau, dupa caz, membrii consiliului de supraveghere si membrii directoratului sunt stabilite prin
reglementari A.S.F.

Alin. (1) al art. 149 a fost introdus de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26”3 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Nivelul comisioanelor si al tarifelor percepute de depozitarul central va fi aprobat de adunarea generala a
actionarilor acestuia si notificat C.N.V.M.

(3) Membrii consiliului de administratie al depozitarului central sunt validati individual de C.N.V.M., Tnainte de
inceperea exercitarii mandatului de catre fiecare dintre acestia.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 150

(1) Actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de 5% din drepturile de vot, exceptie facand
operatorii de piata, care pot detine pana la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea C.N.V.M.

(2) Orice achizitie de actiuni ale depozitarului central, care va duce la o detinere de 5% din totalul drepturilor
de vot, va fi supusa in prealabil aprobarii C.N.V.M.

(3) Orice instrainare de actiuni va fi notificata C.N.V.M., in termenul prevazut de reglementarile emise de catre
aceasta.

(4) Tn cazul in care nu se respectd cerintele cu privire la integritatea actionarilor sau se omite obtinerea
aprobarii C.N.V.M., drepturile de vot aferente actiunilor detinute cu nerespectarea cerintelor mentionate sunt
suspendate de drept, aplicandu-se procedura stabilita la art. 283.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 151
(1) Conturile de instrumente financiare deschise la depozitarul central de intermediari vor fi evidentiate astfel
incat sa se asigure separarea instrumentelor financiare detinute in nume propriu de cele detinute in contul
clientilor acestora.
Alin. (1) al art. 151 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 264 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
Nota CTCE
Potrivit alin. (3) al art. 155 din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din
29 martie 2017, la data prevazuta la art. 69 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65
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/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 257 din
28 august 2014, cu modificarile ulterioare, prevederile art. 146 alin. (2), art. 148, art. 151 alin. (1) si (2) din
Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare se abroga.

Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 69 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

"(2) CSD-urile solicita toate autorizatiile care sunt necesare in scopurile prezentului regulament si notifica
conexiunile relevante dintre CSD-uri Tn termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a tuturor standardelor
tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al
articolelor 55 si 59."

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare au obligatia de a tine subconturi individualizate de
instrumente financiare detinute Tn contul clientilor lor si de a inregistra zilnic in registrul propriu detinerile, pe
fiecare client, pentru fiecare clasa de instrumente financiare.

Alin. (2) al art. 151 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in

MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26*4 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Nota CTCE

Potrivit alin. (3) al art. 155 din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din
29 martie 2017, la data prevazuta la art. 69 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului

European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea

Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65
/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 257 din
28 august 2014, cu modificarile ulterioare, prevederile art. 146 alin. (2), art. 148, art. 151 alin. (1) si (2) din

Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare se abroga.

Reproducem mai jos prevederile alin. (2) al art. 69 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

"(2) CSD-urile solicita toate autorizatiile care sunt necesare in scopurile prezentului regulament si notifica

conexiunile relevante dintre CSD-uri in termen de sase luni de la data intrarii in vigoare a tuturor standardelor
tehnice de reglementare adoptate in temeiul articolelor 17, 26, 45, 47 si 48 si, atunci cand este cazul, al

articolelor 55 si 59."

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu

modificarile si completarile ulterioare.

(3) Depozitarul central va fi direct raspunzator pentru asigurarea zilnica a concordantei dintre cantitatea de
instrumente financiare inregistrata in conturile de instrumente financiare si cantitatea de instrumente financiare
emise.

Alin. (3) al art. 151 a fost modificat de pct. 10 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 26*4 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(4) Abrogat.

La data de 06-07-2018 Alineatul (4) din Articolul 151 , Sectiunea a 2-a , Capitolul IV , Titlul IV a fost abrogat de
Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL
nr. 521 din 26 iunie 2018

(5) Abrogat.

La data de 06-07-2018 Alineatul (5) din Articolul 151 , Sectiunea a 2-a , Capitolul IV , Titlul IV a fost abrogat de
Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL
nr. 521 din 26 iunie 2018

(6) Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Alineatul (6) din Articolul 151 , Sectiunea a 2-a , Capitolul IV , Titlul IV a fost abrogat de
Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL
nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 152

C.N.V.M. va emite reglementari privind operatiunile desfasurate de depozitarul central si entitatile pentru care
efectueaza aceste operatiuni.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Sectiunea a 3-a
Supravegherea depozitarului central

Articolul 153
(1) C.N.V.M. supravegheaza activitatea depozitarului central pentru a asigura transparenta operatiunilor, buna
desfasurare a activitatii si protectia investitorilor.
(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglementarilor emise de depozitarul central.
Nota CTCE
Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 154

C.N.V.M. poate solicita depozitarului central sa transmita periodic date, informatii si documente, poate organiza
inspectiii la sediul depozitarului central si poate cere sa i se puna la dispozitie toate documentele necesare, cu
precizarea procedurilor si termenelor de transmitere a acestora.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 155

(1) Instrumentele financiare pastrate in conturile deschise la depozitarul central nu vor putea fi considerate ca
apartindnd patrimoniului acestuia si nu vor putea face obiectul niciunei pretentii din partea creditorilor
depozitarului.

Alin. (1) al art. 155 a fost modificat de pct. 12 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 2721 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica inclusiv in cazul falimentului sau lichidarii administrative a depozitarului
central.
Nota CTCE
Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Articolul 156

In cadrul declansarii procedurii de faliment impotriva depozitarului central, judecatorul-sindic va numi
lichidatorul, cu acordul C.N.V.M.

Nota CTCE

Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din
26 iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
se abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Capitolul V
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Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea 1
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea 1, Capitolul V , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 157

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 157 din Sectiunea 1 , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 158

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 158 din Sectiunea 1 , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Sectiunea a 2-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul V , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 159

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 159 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 160

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 160 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 161

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 161 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 3-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 3-a, Capitolul V , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 162

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 162 din Sectiunea a 3-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 163

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 163 din Sectiunea a 3-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 4-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 4-a, Capitolul V , Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
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Articolul 164

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 164 din Sectiunea a 4-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 165

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 165 din Sectiunea a 4-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 166

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 166 din Sectiunea a 4-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 167

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 167 din Sectiunea a 4-a , Capitolul V , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Capitolul VI
Abrogat.
La data de 06-07-2018 Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr.
126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
Sectiunea 1
Abrogata.
La data de 06-07-2018 Sectiunea 1, Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 168
Abrogat.
La data de 06-07-2018 Articolul 168 din Sectiunea 1, Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
Sectiunea a 2-a
Abrogata.

La data de 06-07-2018 Sectiunea a 2-a, Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 169

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 169 din Sectiunea a 2-a , Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd Tn MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Sectiunea a 3-a
Abrogata.
La data de 06-07-2018 Sectiunea a 3-a, Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 170

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 170 din Sectiunea a 3-a , Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 171

Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Articolul 171 din Sectiunea a 3-a , Capitolul VI , Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

Articolul 172

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 172 din Sectiunea a 3-a , Capitolul VI, Titlul IV a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie
2018

La data de 01-04-2017 Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie
2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Sectiunea 1 a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 173

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 173 din Sectiunea 1, Capitolul I, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 174

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 174 din Sectiunea 1, Capitolul I, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 175

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 175 din Sectiunea 1 , Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 176

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 176 din Sectiunea 1, Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 177

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 177 din Sectiunea 1 , Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 178

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 178 din Sectiunea 1 , Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 179

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 179 din Sectiunea 1, Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 180

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 180 din Sectiunea 1, Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 181

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 181 din Sectiunea 1, Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 182

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 182 din Sectiunea 1, Capitolul I, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
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La data de 01-04-2017 Sectiunea a 2-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 183

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 183 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 184

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 184 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 185

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 185 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 186

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 186 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 187

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 187 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 188

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 188 din Sectiunea a 2-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 189

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 189 din Sectiunea a 2-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 190
Abrogat.

Art. 190 a fost abrogat de pct. 20 al art. | din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie 2014, publicati
n MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014.

Articolul 191

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 191 din Sectiunea a 2-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 192

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 192 din Sectiunea a 2-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 3-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 193

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 193 din Sectiunea a 3-a, Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 194

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 194 din Sectiunea a 3-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 195

Abrogat
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La data de 01-04-2017 Articolul 195 din Sectiunea a 3-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 4-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 196

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 196 din Sectiunea a 4-a , Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 197

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 197 din Sectiunea a 4-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 198

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 198 din Sectiunea a 4-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 199

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 199 din Sectiunea a 4-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 200

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 200 din Sectiunea a 4-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 5-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 201

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 201 din Sectiunea a 5-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 6-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 202

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 202 din Sectiunea a 6-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 203

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 203 din Sectiunea a 6-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 204

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 204 din Sectiunea a 6-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 205

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 205 din Sectiunea a 6-a , Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 2057

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 2051 din Sectiunea a 6-a , Capitolul | , Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

La data de 01-04-2017 Sectiunea a 7-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
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Articolul 206

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 206 din Sectiunea a 7-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 207

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 207 din Sectiunea a 7-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 208

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 208 din Sectiunea a 7-a, Capitolul |, Titlul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie
2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul | a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 209

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 209 din Capitolul I, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din
LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 210

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 210 din Capitolul I, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din
LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul 1l a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 211

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 211 din Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 2117

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 21171 din Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 212

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 212 din Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul Ill a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Sectiunea 1 a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 213

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 213 din Sectiunea 1, Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 214

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 214 din Sectiunea 1, Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 2-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 215

Abrogat
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La data de 01-04-2017 Articolul 215 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Il , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 216

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 216 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Ill , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 217

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 217 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Ill , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 218

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 218 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Ill , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 219

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 219 din Sectiunea a 2-a , Capitolul Ill , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul IV a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 220

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 220 din Capitolul IV , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 221

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 221 din Capitolul IV, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 222

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 222 din Capitolul IV, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 223

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 223 din Capitolul IV, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul V a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Sectiunea | a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 224

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 224 din Sectiunea | , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 225

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 225 din Sectiunea |, Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
Articolul 226

Abrogat
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La data de 01-04-2017 Articolul 226 din Sectiunea | , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 227

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 227 din Sectiunea | , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 228

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 228 din Sectiunea | , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Sectiunea a 2-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 229

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 229 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 230

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 230 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 231

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 231 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

Articolul 232

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 232 din Sectiunea a 2-a , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

La data de 01-04-2017 Sectiunea a 3-a a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din
21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 233

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 233 din Sectiunea a 3-a , Capitolul V , Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1),
Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29
martie 2017

La data de 01-04-2017 Capitolul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21
martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 234

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 234 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 235

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 235 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 236

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 236 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 237

Abrogat
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La data de 01-04-2017 Articolul 237 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 238

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 238 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 239

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 239 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 240

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 240 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 24071

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 24071 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 241

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 241 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 242

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 242 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 243

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 243 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 243

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 243*1 din Capitolul VI, Titlul VI a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

La data de 01-04-2017 Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie
2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 244

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 244 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 245

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 245 din Titlul VII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 246

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 246 din Titlul VII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 247

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 247 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 248

Abrogat
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La data de 01-04-2017 Articolul 248 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 249

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 249 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 250

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 250 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 251

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 251 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VIl din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 252

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 252 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 253

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 253 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 254

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 254 din Titlul VII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 255

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 255 din Titlul VII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 256

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 256 din Titlul VII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 257

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 257 din Titlul VIl a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA nr.
24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Titlul VIII
AUDITUL FINANCIAR

Articolul 258

(1) Situatiile financiar-contabile si cele privind operatiunile oricarei entitati supuse autorizarii, supravegherii si
controlului C.N.V.M., conform prevederilor prezentei legi, vor fi elaborate in conformitate cu cerintele specifice
stabilite de Ministerul Finantelor Publice si cu reglementarile C.N.V.M. si vor fi auditate de persoane fizice sau
juridice, persoane active, membre ale Camerei Auditorilor Financiari din Roménia.

(2) Modul de aplicare a prevederilor prezentului titlu se va stabili Tn baza unui protocol incheiat intre C.N.V.M. si
Camera Auditorilor Financiari din Romania.

Articolul 259
(1) Auditorul financiar:
a) intocmeste un raport de audit financiar, in conformitate cu standardele de audit emise de Camera Auditorilor
Financiari din Romania;
b) intocmeste, Tn termen de 30 de zile, pe baza informatjilor prezentate de administratori, rapoarte suplimentare,
in conformitate cu standardele de audit financiar si cu cadrul de raportare definit prin standardele internationale
de contabilitate si prin reglementarile C.N.V.M. referitoare la operatiunile reclamate de actionarii reprezentand cel
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putin 5% din totalul drepturilor de vot. Administratorii sunt obligati sa furnizeze auditorilor toate informatiile

solicitate. Raportul suplimentar va fi facut public pe website-ul C.N.V.M.

c) furnizeaza servicii suplimentare, in conditiile respectarii principiului independentei.

(2) Daca administratorii si auditorii prevazuti la alin. (1) lit. b) nu dau curs solicitarii in termenul prevazut sau daca
raportul publicat nu cuprinde informatiile din cadrul de raportare, actionarii se vor putea adresa instantei din raza
teritoriala unde Tsi are sediul societatea, in vederea numirii unui alt auditor financiar sau expert pentru reluarea
procedurii de intocmire si prezentare a unui raport suplimentar, urmand ca raportul sa fie Tnaintat instantei si
comunicat pariilor, iar opinia auditorului financiar sau a expertului sa fie publicata in Buletinul C.N.V.M.

Articolul 260

(1) Auditorii financiari sunt obligati sa raporteze, fara sa vina in contradictie cu prevederile din Codul privind
conduita etica si profesionala si Standardele de Audit Financiar, in termen de 10 zile, orice fapt sau act in legatura
cu activitatea entitatilor reglementate de care au luat cunostinta in exercitarea atributjilor lor specifice si care:

a) constituie o incalcare semnificativa a actelor normative ce reglementeaza conditile de autorizare si
functionare a entitatii reglementate auditate;

b) este de natura sa afecteze continuitatea activitatji entitatii reglementate auditate;

c) poate conduce la o opinie de audit cu rezerve, imposibilitatea exprimarii unei opinii sau a unei opinii contrare.
(2) Auditorii financiari sunt obligati sa raporteze, de indata, C.N.V.M. orice fapt sau act, din cele prevazute la alin._
(1), de care au luat la cunostinta pe parcursul efectuarii auditului, in legatura cu o entitate controlata de entitatea
auditata, astfel cum se defineste la art. 2 pct. 16 lit. b).

(3) Auditorii financiari, la solicitarea scrisa a C.N.V.M., au obligatia:

a) sa inainteze C.N.V.M. orice raport sau document ce a fost adus la cunostinta entitatii auditate;

b) sa inainteze C.N.V.M. o declaratie care sa indice motivele de incetare a contractului de audit, indiferent de
natura acestora;

e) sa Tnainteze C.N.V.M. orice raport sau document cuprinzand observatiile care au fost aduse la cunostinta
conducerii entitatii auditate.
(4) Indeplinirea cu buna-credinta de catre auditorul financiar a obligatiei de a informa C.N.V.M., in conformitate cu
alin. (1) si (2), nu constituie o incélcare a obligatiei de pastrare a secretului profesional care revine acestuia potrivit
legii/codului etic sau clauzelor contractuale, neputand atrage raspunderea auditorului financiar in cauza.

Articolul 261

C.N.V.M. are obligatia sa asigure confidentialitatea informatiilor primite, in conformitate cu prevederile art. 260, cu
exceptia celor care sunt de natura penala.

Articolul 262

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 262 din Titlul VIII a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA
nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 263
(1) Pentru deficientele semnificative constatate Tn activitatea profesionala desfasurata de un auditor financiar, in
legatura cu entitati supuse autorizarii, controlului si supravegherii C.N.V.M., aceasta va sesiza Camera Auditorilor

Financiari din Roménia (CAFR) si va solicita adoptarea masurilor corespunzatoare, potrivit reglementarilor in
vigoare.

Titlul IX
Abrogat.

Capitolul |
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul I , Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 264

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 264 din Capitolul |, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul Il
Abrogat.
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La data de 06-07-2018 Capitolul 1l , Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 265

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 265 din Capitolul I, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 266

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 266 din Capitolul I, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 267

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 267 din Capitolul I, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 268

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 268 din Capitolul I, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 269

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 269 din Capitolul I, Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din
LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Capitolul lli
Abrogat.

La data de 06-07-2018 Capitolul 1l , Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA nr. 126
din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 270

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 270 din Capitolul lll , Titlul IX a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Titlul X
RASPUNDERI Sl SANCTIUNI

Articolul 271

Incalcarea dispozitiilor prezentei legi si a reglementérilor adoptate in aplicarea acesteia atrage raspunderea in
conditiile legii.

Art. 271 a fost modificat de pct. 59 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicati
n MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 272
(1) Constituie contraventjii urmatoarele fapte savarsite de catre:
a) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera a) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
b) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera b) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
c) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera c) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
d) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera d) din Alineatul (1) , Articolul 272, Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
e) Abrogata.
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La data de 06-07-2018 Litera e) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
f) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera f) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
La data de 01-04-2017 Litera g) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
h) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera h) din Alineatul (1) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul X1 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
i) S.A.l., A.O.P.C. autoadministrata ori depozitar si/sau de catre membrii consiliului de administratie sau ai
consiliului de supraveghere, directorii ori membrii directoratului si reprezentantii compartimentului de control
intern ai unei S.A.l. sau A.O.P.C. autoadministrate, precum si de catre persoanele fizice care exercita de jure sau
de facto funcitii de conducere ori exercita cu titlu profesional activitati reglementate de prezenta lege, dupa caz, in
legatura cu:
1. incalcarea conditiilor de constituire, inregistrare la A.S.F. si functionare a A.O.P.C. prevazute la art. 115 alin.
(1) si (4), art. 117 alin. (1), art. 118, art. 119 alin. (2), art. 120 alin. (1), (3) si (4) si art. 286 alin. (1)-(3);
2. nerespectarea prevederilor reglementarilor interne ale societatii de investitii de tip Tnchis autoadministrate,
regulilor fondului/actului constitutiv al societatii de investitii de tip inchis si/sau ale prospectelor de emisiune ale A.
O.P.C;
3. nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. cu privire la activitatea societatilor de administrare
a investitiilor, a organismelor de plasament autorizate/avizate de A.S.F. si a depozitarilor acestora;
j) depozitarii centrali, intermediari si/sau de catre membrii consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere, directorii ori membrii directoratului, precum si de catre
persoanele fizice care exercita de jure sau de facto functii de conducere in cadrul entitatilor anterior mentionate
ori de catre alte persoane responsabile, dupa caz, in legatura cu:
1. nerespectarea conditiilor care au stat la baza autorizarii si a conditjilor de functionare la care se face referire la
art. 148 alin. (1) si (2);
2. refuzul de a furniza A.S.F. informatjile solicitate, conform prevederilor art. 144 alin. 522, referitoare la
compensarea si decontarea tranzacitiilor;
3. refuzul de a furniza emitentilor informatiile necesare pentru exercitarea drepturilor aferente valorilor mobiliare

depozitate conform prevederilor art. 146 alin. (4) si (5);
4. refuzul de a raporta depozitarului central titularii subconturilor individualizate detinute de intermediari conform

prevederilor art. 146 alin. (6);

5. nerespectarea de catre intermediari a obligatiilor de raportare in termenele prevazute la art. 146 alin. (7);

6. nerespectarea obligatiilor privind evidentierea valorilor mobiliare si a sarcinilor asupra acestora prevazute la

art. 151;

7. refuzul de a duce la indeplinire solicitarile A.S.F. prevazute la art. 153 alin. (2);

8. nerespectarea de catre persoanele responsabile a obligatiilor privind achizitia, detinerea si instrainarea

actiunilor depozitarului central conform prevederilor art. 150;

9. neacordarea in mod nejustificat a accesului intermediarilor din state membre.

La data de 06-07-2018 Litera j) din Alineatul (1) , Articolul 272, Titlul X a fost modificata de Punctul 2, Articolul
281, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
Nota CTCE
Potrivit alin. (2) al art. 286 din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26
iunie 2018, la data reautorizarii depozitarului central potrivit prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se
abroga art. 143-150, art. 151 alin. (1)-(3), art. 152-156 si art. 272 alin. (1) lit. j) din Legea nr. 297/2004, cu
modificarile si completarile ulterioare.

k) persoanele responsabile din partea Fondului de compensare a investitorilor in legatura cu:

1. nerespectarea obligatiilor de efectuare a platilor compensatorii conform art. 47 si de publicare a informatiilor

prevazute la art. 48;

2. nerespectarea reglementarilor Fondului de compensare a investitorilor aprobate de A.S.F.;

3. nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. cu privire la Fondul de compensare a investitorilor.
(2) Constituie contraventji urmatoarele fapte:

a) nerespectarea masurilor stabilite prin actele de autorizare, supraveghere, reglementare si control sau in urma
acestora;

b) nerespectarea prevederilor referitoare la modul de intocmire a situatiilor financiar-contabile si la auditarea

acestora, prevazute la art. 258 alin. (1);
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La data de 01-04-2017 Litera c) din Alineatul (2) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
La data de 01-04-2017 Litera d) din Alineatul (2) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
155, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
e) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera e) din Alineatul (2) , Articolul 272 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
f) nerespectarea obligatiilor prevazute la art. 286"1;
g) impiedicarea fara drept a exercitarii drepturilor conferite de catre lege A.S.F., precum si refuzul nejustificat al
oricarei persoane de a raspunde solicitarilor A.S.F. in exercitarea atributiilor care fi revin conform legii;
h) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. in domeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor
si finantarii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital;
i) nepunerea in aplicare a sanctiunilor internationale pe piata de capital;
j) nerespectarea reglementarilor si masurilor emise de A.S.F. cu privire la formarea, pregatirea si perfectionarea
profesionald, respectiv echivalarea automata a diplomelor, atestatelor si certificatelor emise de organismele
internationale;
k) nerespectarea de catre organul statutar competent a obligatiilor prevazute la art. 283 alin. (1);
1) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera I) din Alineatul (2) , Articolul 272, Titlul X a fost abrogatéa de Alineatul (1), Articolul
286, Titlul XI din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
Art. 272 a fost modificat de pct. 15 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care modifica pct. 60 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012 publicata Tn MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 27271

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 272”1 din Titlul X a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA
nr. 126 din 11 iunie 2018, publicatda in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 27242

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 2722 din Titlul X a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA
nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 273
(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 272 se sanctioneaza dupa cum urmeaza:
a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 272 alin. (1) lit. a)-f), lit. h), i), lit. j) pct. 1-9 si 11-17, lit. k) pct. 2 si 3 si
la alin. (2) lit. e), h), i), k) si I):
La data de 01-04-2017 Partea introductiva a lit. a) , Alineatul (1) , Articolul 273 , Titlul X a fost modificata de
Punctul 5, Articolul 154, Titlul VIl din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr.
213 din 29 martie 2017
(i) cu avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 50.000 lei, pentru persoanele fizice;
(ii) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri neta realizata in anul financiar anterior
sanctionarii, in functie de gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice;

Lit. @) a alin. (1) al art. 273 a fost modificata de pct. 16 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care modifica pct. 61 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

b) in cazul contraventjilor prevazute la art. 272 alin. (1) lit. j) pct. 10, lit. k) pct. 1 si alin. (2) lit. a), b), f) si j):

La data de 01-04-2017 Partea introductiva a lit. b) , Alineatul (1) , Articolul 273 , Titlul X a fost modificata de
Punctul 5, Articolul 154, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr.
213 din 29 martie 2017

(i) cu avertisment sau cu amenda de la 1.000 lei la 100.000 lei, pentru persoanele fizice;

Pct. (i) al lit. b) a alin. (1) al art. 273 a fost modificat de pct. 3 al art. | din LEGEA nr. 268 din 6 noiembrie 2015,
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 857 din 18 noiembrie 2015, care introduce pct. 2741 al art. | din
ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din 23 decembrie 2014, publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30
decembrie 2014.
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(i) cu amenda de la 0,1% péana la 10% din cifra de afaceri neta realizata in anul financiar anterior sanctionarii, in
functie de gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice.

Lit. b) a alin. (1) al art. 273 a fost modificata de pct. 16 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care modifica pct. 61 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

La data de 01-04-2017 Litera c) din Alineatul (1) , Articolul 273 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul

155, Titlul VII din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

(2) Tn cazul in care cifra de afaceri realizata in anul financiar anterior sanctionarii nu este disponibild la data
sanctionarii, va fi luata Tn considerare cea aferenta anului financiar in care persoana juridica a inregistrat cifra de
afaceri, an imediat anterior anului de referinta. Prin an de referintd se intelege anul anterior sanctionarii.

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei juridice care a
inregistrat o cifra de afaceri mai mica de 15 milioane lei sau nu a inregistrat cifra de afaceri in anul anterior
sanctionarii, precum si in cazul persoanei juridice a carei cifra de afaceri nu este accesibila A.S.F., aceasta va fi
sanctionata cu:

Partea introductiva a alin. (3) al art. 273 a fost modificata de pct. 16 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015,
publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care modifica pct. 61 al art. 203 din ORDONANTA
DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicatd in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

a) amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei, in cazul contraventiilor prevazute la alin. (1) lit. a);

b) amenda de la 15.000 lei la 2.500.000 lei, in cazul contraventiilor prevazute la alin. (1) lit. b).

(4) C.N.V.M. poate aplica si urmatoarele sanctiuni contraventionale complementare, aplicate, dupa caz:

1. suspendarea autorizatiei;

2. retragerea autorizatiei;

3. interzicerea pentru o perioada cuprinsa intre 90 de zile si 5 ani a dreptului de a ocupa o functie, de a desfasura

o activitate sau de a presta un serviciu pentru care se impune autorizarea in conditiile prezentei legi.

(5) Abrogat.

La data de 06-07-2018 Alineatul (5) din Articolul 273, Titlul X a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

(6) Tn cazul institutiilor de credit care desfasoara activitatea de depozitare pentru organismele de plasament
colectiv autorizate/avizate de A.S.F. cuantumul amenzilor prevazute la alin. (1) lit. a) pct. (ii) va fi determinat prin
aplicarea procentelor respective la cifra de afaceri neta realizata din activitatea de depozitare, cu luarea n
considerare a prevederilor alin. (3).

Alin. (6) al art. 273 a fost introdus de pct. 17 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 6121 al art. 203 din ORDONANTA DE
URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Art. 273 a fost modificat de pct. 61 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicata
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 2737

Desfasurarea fara autorizatie a oricaror activitati sau operatiuni pentru care prezenta lege cere autorizarea
constituie infractiune si se sanctioneaza conform prevederilor art. 348 din Legea nr. 286/2009 privind Codul penal,
cu modificarile si completarile ulterioare.

La data de 06-07-2018 Articolul 27371 din Titlul X a fost modificat de Punctul 3, Articolul 281, Titlul XI din LEGEA
nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 27372

Abrogat

La data de 01-04-2017 Articolul 27372 din Titlul X a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII din LEGEA
nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017

Articolul 274

(1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art. 272 si 2732 se constata de catre C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. poate delega constatarea savarsirii contraventiilor catre agenti imputerniciti sa exercite atributii
privind supravegherea, investigarea si controlul respectarii dispozitiilor legale si ale reglementarilor aplicabile pietei
de capital.

(3) La primirea actelor de verificare rezultate Tn urma activitatii de autorizare, supraveghere sau control, in situatia
in care se constata savarsirea unei contraventii, C.N.V.M. dispune aplicarea sanctiunilor prevazute de art. 273 sau
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273"2. De asemenea, prin acte individuale, C.N.V.M. poate dispune extinderea investigatiilor, luarea de masuri
conservatorii si/sau audierea persoanelor vizate de actele de verificare.

(4) C.N.V.M. poate face publica orice masura sau sanctiune impusa pentru nerespectarea prevederilor prezentei
legi si ale reglementarilor adoptate in aplicarea acesteia.
Art. 274 a fost modificat de pct. 63 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat&
in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 275
(1) La individualizarea sanctiunii se va {ine seama de circumstantele personale si reale ale savarsirii faptei si de
conduita faptuitorului.
(2) Abrogat.
Alin. (2) al art. 275 a fost abrogat de pct. 64 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012
publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.
(3) In cazul constatérii savarsirii a doud sau mai multe contraventii, se aplici sanctiunea cea mai mare, majorata
cu pana la 50%, dupa caz.

Articolul 276

Abrogat.

Art. 276 a fost abrogat de pct. 65 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat& in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 277

Abrogat.

Art. 277 a fost abrogat de pct. 65 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat& in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 278
(1) Tn ceea ce priveste procedura de stabilire si constatare a contraventiilor, precum si de aplicare a sanctiunilor,
prevederile prezentei legi deroga de la dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001.
(2) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, termenul de prescriptie a
constatarii, aplicarii si executarii sanctiunii contraventionale este de 3 ani de la data savarsirii faptei.
(3) In cazul contraventiilor continue, termenul de prescriptie de 3 ani curge de la data constatarii faptei.
Art. 278 a fost modificat de pct. 19 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicatd in MONITORUL
OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care modifica pct. 66 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din
27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 279
Constituie infractiune si se pedepseste cu inchisoarea de la 6 luni la 5 ani si interzicerea unor drepturi:
a) prezentarea cu intentie de catre administratorul, directorul sau directorul executiv al societatji catre actionari de
situatji financiare inexacte ori de informatii nereale privind conditiile economice ale societatii;
La data de 01-04-2017 Litera b) din Articolul 279 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 155, Titlul VII
din LEGEA nr. 24 din 21 martie 2017, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 213 din 29 martie 2017
c) Abrogata.
La data de 06-07-2018 Litera c) din Articolul 279 , Titlul X a fost abrogata de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI
din LEGEA nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018
Art. 279 a fost modificat de pct. 3 al art. 152 din LEGEA nr. 187 din 24 octombrie 2012, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 757 din 12 noiembrie 2012.

Articolul 279

Abrogat.

La data de 06-07-2018 Articolul 27971 din Titlul X a fost abrogat de Alineatul (1), Articolul 286, Titlul XI din LEGEA
nr. 126 din 11 iunie 2018, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 521 din 26 iunie 2018

Articolul 280
Abrogat.
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Art. 280 a fost abrogat de pct. 68 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie 2012 publicat& in
MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Titlul XI
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 281

(1) C.N.V.M. va stabili, prin regulament, perioada in care entitatea reglementatad de catre aceasta trebuie sa se
incadreze n prevederile prezentei legi, perioada care nu va depasi 18 luni de la intrarea in vigoare a acesteia.

(2) Autorizatiile emise entitatilor reglementate inainte de intrarea in vigoare a prezentei legi isi pastreaza
valabilitatea. Entitatile reglementate sunt obligate ca, pana la termenul prevazut la alin. (1), sa depuna modificari si
/sau completari ale documentelor care au stat la baza acordarii autorizatjilor, in scopul incadrarii in prevederile
prezentei legi si al inregistrarii acestora in Registrul C.N.V.M.

Articolul 282
(1) Cererile de autorizare nesolutionate si care nu sunt conforme cu prevederile legii trebuie retrase sau
completate, in termen de 30 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei legi.
(2) Nerespectarea prevederilor alin. (1) atrage respingerea cererii.

Articolul 283

(1) Tn cazul dobandirii sau majorarii unei participatii la capitalul social al unei entitati reglementate, efectuata cu
incalcarea prevederilor legale si a reglementarilor emise in aplicarea prezentei legi, drepturile de vot aferente
respectivei detineri sunt suspendate de drept.

Actiunile respective se iau in considerare la stabilirea cvorumului necesar adunarii generale a actionarilor.

(2) C.N.V.M. va dispune actionarilor respectivi sa-si vanda, in termen de 3 luni, actiunile aferente participatiei in
legatura cu care C.N.V.M. nu si-a exprimat acordul. Dupa expirarea acestui termen, daca actiunile nu au fost
vandute, C.N.V.M. dispune entitatii reglementate anularea actiunilor respective, emiterea unor noi actiuni purtand
acelasi numar si vanzarea acestora, urmand ca preful incasat din vanzare sa fie consemnat la dispozitia
dobanditorului initial, dupa retinerea cheltuielilor ocazionate de vanzare.

(3) Consiliul de administratie al entitatii reglementate este raspunzator de indeplinirea masurilor necesare pentru
anularea actjunilor, potrivit alin. (2), si vanzarea actiunilor nou-emise.

(4) Daca din lipsa de cumparatori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat numai o vanzare partiala a actiunilor
nou-emise, entitatea reglementata va proceda, de indata, la reducerea capitalului social, cu diferenta dintre
capitalul social Tnregistrat si cel detinut de actionarii cu drept de vot.

Articolul 284

(1) Infiintarea depozitarului central va avea loc in termenul prevazut la art. 281 alin. (1.

(2) Entitatile care presteaza servicii de registru sunt obligate sa puna la dispozitia depozitarului central registrele
societatilor tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare.
Termenele si procedurile vor fi stabilite prin reglementari emise de C.N.V.M.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 124, art. 143, art. 146 si art. 157, pana la implinirea termenului stipulat la
alin. (1), Bursa de Valori Bucuresti poate sa desfasoare activitali de compensare, decontare, depozitare si
registru, precum si orice alte activitafi auxiliare referitoare la valorile mobiliare si instrumentele financiare, prin
departamente specializate, independente de activitatea de tranzactionare.

Articolul 285

(1) Prin derogare de la prevederile titlului Il cap. | si 3 din Legea nr. 31/1990, incepand cu data adunarii generale
a Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, care hotaraste transformarea Bursei de Valori Bucuresti in societate
comerciala pe actiuni, patrimoniul Bursei de Valori Bucuresti devine patrimoniul S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.
A.

(2) Pana la data intrunirii Adunarii generale a Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, prevazuta la alin. (1), Bursa
de Valori Bucuresti va proceda la inventarierea si reevaluarea patrimoniului. Pe baza hotararii adoptate de
adunarea generala, o parte din activul patrimonial reevaluat al Bursei de Valori Bucuresti se va transforma in
capital social al Societatii Comerciale «Bursa de Valori Bucuresti» - S.A. Capitalul social stabilit va fi repartizat in
cote egale, cu titlu gratuit si fara sarcini fiscale, membrilor Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti inregistrati la data
adunarii generale prevazute la alin. (1) si se considera subscris si varsat integral de la data acestei adunari
generale.

Alin. (2) al art. 285 a fost modificat de art. | din LEGEA nr. 208 din 29 iunie 2005, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 578 din 5 iulie 2005.

(3) S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.A. reprezinta continuatorul si succesorul legal in drepturi si obligatii al
Bursei de Valori Bucuresti, pastrand aceeasi denumire.
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(4) La data adunarii generale a Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, mentionate la alin. (1), comitetul Bursei de
Valori Bucuresti devine Consiliul de administratie al S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.A., avand aceeasi
componenta; membrii comitetului Bursei de Valori Bucuresti devin membri ai Consiliului de administratie al S.C.
Bursa de Valori Bucuresti - S.A., pana la expirarea mandatului lor sau pana la urmatoarea adunare generala a
actionarilor, daca perioada mandatului a fost depasita.

(5) Comitetul Bursei de Valori Bucuresti va desemna o persoana imputernicita sa efectueze formalitafile de
inregistrare si inmatriculare a S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.A., pana la data intrunirii adunarii generale a
Asociatiei Bursei de Valori Bucuresti, mentionate la alin. (1).

(6) La data Tnregistrarii S.C. Bursa de Valori Bucuresti - S.A. la oficiul registrului comertului, Asociatia Bursei de
Valori Bucuresti se desfiinteaza de drept.

Articolul 286

(1) Prin derogare de la Legea nr. 31/1990, in ceea ce priveste actiunile S.I.F. emise in conformitate cu art. 4 din
Legea nr. 133/1996, aflate in proprietatea detinatorilor initiali, depasirea limitei stabilite de prevederile art. 103 din
Legea nr. 31/1990 se poate face numai prin decizia S.A.l. sau a consiliului de administratie, cu aprobarea C.N.V.
M. si in conformitate cu reglementarile emise de aceasta.

(2) Actiunile dobandite in conditiile alin. (1) pot fi folosite, pe baza hotararii consiliului de administratie, cu avizul C.
N.V.M., in scopul diminuarii capitalului social sau al regularizarii cursului actiunilor proprii pe piata de capital.

(3) Prin derogare de la Legea nr. 31/1990, modificarile ce vor fi efectuate la actele constitutive ale S.I.F.-urilor,
pentru incadrarea acestora in prevederile prezentei legi, vor fi inregistrate la oficiul registrului comerfului, in baza
hotararii consiliului de administratie sau a S.A.l., dupa caz, ulterior obfinerii autorizatiei prealabile emise de C.N.V.
M.

(4) S.I.F.-urile au obligatia sa se incadreze in prevederile prezentei legi, in termen de maximum 18 luni de la
intrarea in vigoare a acesteia.

(5) in termen de 30 de zile de la intrarea in vigoare a prezentei legi, registrele independente au obligatia inscrierii
si numerotarii tuturor actiunilor emise de S.I.F.-uri.

(6) Consiliile de administratie ale S.I.F.-urilor sunt obligate sa convoace, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31
/1990 si ale alin. (5) al prezentului articol, adunarile generale extraordinare ale actionarilor, in scopul modificarii
actelor constitutive potrivit prevederilor prezentei legi, in termen de 60 de zile de la intrarea in vigoare a acesteia.

Articolul 28671

(1) Orice persoana poate dobandi cu orice titlu sau poate detine, singura ori Tmpreuna cu persoanele cu care
actioneaza Tn mod concertat, actiuni emise de catre societatile de investitii financiare rezultate din transformarea
fondurilor proprietatii private, dar nu mai mult de 5% din capitalul social al societatilor de investitii financiare.

Alin. (1) al art. 286" a fost modificat de pct. 1 al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(2) Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile definute de actionarii care depasesc limitele
prevazute la alin. (1).

(3) Persoanele mentionate la alin. (1) au obligatia ca la atingerea pragului de 5% sa informeze Tn maximum 3 zile
lucratoare societatea de investitii financiare, C.N.V.M. si piata reglementatda pe care sunt tranzactionate
respectivele actiuni.

Alin. (3) al art. 286"1 a fost modificat de pct. 1 al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(4) In termen de 3 luni de la data depésirii limitei de 5% din capitalul social al societatilor de investitii financiare,
actionarii aflati Tn aceasta situatie sunt obligati sa vanda actiunile care depasesc limita de detinere.

Alin. (4) al art. 286" a fost modificat de pct. 1 al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.

(5) C.N.V.M. va emite reglementari pentru aplicarea prezentului articol.

Art. 286”1 a fost modificat de pct. 8 al articolului unic din LEGEA nr. 97 din 25 aprilie 2006, publicata in
MONITORUL OFICIAL nr. 375 din 2 mai 2006.

Articolul 28672
Abrogat.

Art. 286”2 a fost abrogat de pct. 2 al art. | din LEGEA nr. 11 din 6 ianuarie 2012, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 20 din 10 ianuarie 2012.
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Articolul 28673

(1) Conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare desfasurarii adunarilor generale ale actionarilor S.I.F. si
adoptarii hotararilor sunt cele prevazute la art. 115 alin. (1) si (2) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prin derogare de la prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare,
modificarile ce vor fi efectuate la actele constitutive ale S.I.F., exclusiv pentru incadrarea acestora in prevederile
alin. (1), vor fi inregistrate la oficiul registrului comertului, in baza hotararii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere al S.I.F. sau al S.A.l. care administreaza un S.I.F., dupa caz, ulterior obf{inerii autorizatiei din partea
A.S.F.

Art. 286”3 a fost modificat de pct. 21 al art. | din LEGEA nr. 10 din 8 ianuarie 2015, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 22 din 12 ianuarie 2015, care introduce pct. 68*1 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32
din 27 iunie 2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

Articolul 28624

Conditiile de cvorum si de majoritate de vot necesare desfasurarii adunarilor generale extraordinare ale actionarilor
unui operator de piata si adoptarii hotararilor sunt cele prevazute la art. 115 alin. (1) si (2) din Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 286”4 a fost introdus de pct. 4 al art. | din LEGEA nr. 268 din 6 noiembrie 2015, publicata in MONITORUL
OFICIAL nr. 857 din 18 noiembrie 2015, care modifica pct. 28 al art. | din ORDONANTA DE URGENTA nr. 90 din
23 decembrie 2014, publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 964 din 30 decembrie 2014.

Articolul 287

S.C. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri - S.A. Sibiu, S.C. Bursa Romana de Marfuri - S.A., precum si
societatile de brokeraj ale membrilor actionari ai celor doua burse, au obligatia sa se incadreze in prevederile
prezentei legi, in termen de maximum 18 luni de la intrarea in vigoare a acesteia.

Articolul 288
(1) Prevederile urmatoarelor articole vor intra in vigoare la momentul aderarii Roméaniei la Uniunea Europeana:

a) art. 37 - art. 43;

b) art. 111, art. 112 si art. 113 alin. (1);

c) art. 124 alin. (4);

d) art. 192.

(2) Pana la data aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, entitatile avand sediul in statele membre vor putea
desfasura activitati reglementate de prezenta lege, fara eliberarea unei autorizatii in conditii de reciprocitate, in
baza acordurilor de cooperare incheiate de C.N.V.M. cu autoritatile competente din statele membre de origine.
Supravegherea acestor entitati se va realiza in conditiile prevazute in acordurile respective.

(3) C.N.V.M. va informa Comisia Europeana:

a) cu privire la autorizarea oricarei societati care este filiala unei societati-mama, conform art. 2 alin. (1) pct. 6 si
27, aflate sub jurisdictia unui stat nemembru, precum si cu privire la structura grupului din care societatea-mama
respectiva face parte;

b) ori de cate ori societatea-mama mentionata la lit. a) dobandeste o pozitie in cadrul unei societati autorizate de
C.N.V.M,, care ar deveni astfel filiala respectivei societati-mama;

c) cu privire la orice dificultati intampinate de societatile autorizate de C.N.V.M,, care inten{ioneaza sa se
stabileasca sau sa presteze servicii intr-un stat nemembru.

(4) C.N.V.M. va transmite Comisiei Europene, la solicitarea acesteia, informatii cu privire la:

a) orice cerere de autorizare a oricarei societati care este filiala unei societati-mama, conform art. 2 alin. (1) pct.
6 si 27, aliate sub jurisdictia statului nemembru indicat;

b) orice notificare prin care C.N.V.M. este informata, in conformitate cu art. 18 alin. (2) si art. 61, ca societatea-
mama mentionata la lit. a) Tsi propune sa dobandeasca o pozitie in cadrul unei societati autorizate de C.N.V.M,,
astfel incat aceasta din urma sa devina filiala respectivei societati-mama.

(4*1) C.N.V.M. coopereaza cu Autoritatea Europeana pentru Piete si Valori Mobiliare si Comitetul European
pentru Risc Sistemic si furnizeaza fara intarziere acestora toate informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor
care le revin.

Alin. (4*) al art. 288 a fost introdus de pct. 69 al art. 203 din ORDONANTA DE URGENTA nr. 32 din 27 iunie
2012 publicata in MONITORUL OFICIAL nr. 435 din 30 iunie 2012.

(5) Entitatile din statele nemembre care desfasoara in Romania activitafi reglementate de prezenta lege nu vor
beneficia de un tratament mai favorabil comparativ cu cel aplicat entitatilor din statele membre.
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Articolul 289
(1) Anexa la Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 226 din 4 aprilie 2002, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 514/2002, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:
1. La articolul 1, alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

(3) La cerere, C.N.V.M. raporteaza Comisiilor pentru buget, finante si banci ale Senatului si Camerei
Deputatilor, Comisiei economice a Senatului si Comisiei pentru politica economica, reforma si privatizare a
Camerei Deputatilor, asupra activitatii desfasurate, cu respectarea prevederilor legale privind informatiile
confidentiale si cele clasificate.

2. Articolul 6 va avea urmatorul cuprins:

Articolul 6

(1) C.N.V.M. poate participa la activitatea organizatiilor internationale de profil si poate deveni membra a
acestor organizatii.

(2) C.N.V.M. va coopera cu autoritatile competente din statele membre si pe baza de reciprocitate cu
autoritatile competente din statele ne membre ori de cate ori este necesar, in scopul indeplinirii obligatiilor ce
le revin, facand uz de puterile cu care a fost investita de lege.

(3) C.N.V.M. va acorda asistenta autoritatii competente din statele membre, in special in ce priveste schimbul
de informatii si cooperarea in activitatile de investigare. Acest tip de asisten{a include, fara a se limita la
acestea:

a) furnizarea de informatii publice sau nesupuse publicitatii despre ori in legatura cu o persoana fizica sau
juridica, subiect al reglementarii, supravegherii ori controlului C.N.V.M.;

b) furnizarea de copii ale inregistrarilor finute de entitatile reglementate;

c) colaborari cu persoanele care detin informatii despre obiectul unei anchete.

(4) C.N.V.M. va emite reglementari privind procedura de cooperare cu autoritatile competente din statele
membre, in conformitate cu legislatia comunitara in vigoare.

3. La articolul 7, dupa alineatul (2) se introduc alineatele (2*1) si (2*2) cu urmatorul cuprins:

(271) Obligatia de pastrare a secretului de serviciu nu poate fi opusé C.N.V.M. in exercitarea atributiilor sale
prevazute de lege.

(242) Informatiile de natura secretului profesional primite de catre C.N.V.M. in exercitarea atributiilor sale pot
fi utilizate numai in urmatoarele situatii:

a) in scopul verificarii respectarii conditiilor impuse pentru acordarea autorizatiei entitatilor reglementate,
pentru facilitarea supravegherii, pe baze consolidate sau neconsolidate a desfasurarii activitatii entitatii
reglementate, in special a cerintelor de adecvare a capitalului, a procedurilor contabile si administrative si a
mecanismelor de asigurare a controlului intern;

b) in scopul impunerii de sanctiuni;

c¢) in cadrul plangerilor administrative si actiunilor intentate impotriva actelor individuale emise de C.N.V.M.

4. La articolul 7, alineatul (15) va avea urmatorul cuprins:

(15) Regulamentele si instructiunile emise de catre C.N.V.M. sunt aprobate prin ordin al presedintelui C.N.V.
M. Ordinul de aprobare va fi publicat in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea. |. Textul integral al
regulamentelor si instructiunilor aprobate va fi publicat, pentru opozabilitate, in Buletinul C.N.V.M.

5. La articolul 11, alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

Articolul 11
(1) Membrii si angajatii care lucreaza sau care au lucrat la C.N.V.M., precum si reprezentantii si salariatii
entitatilor carora C.N.V.M, le-a delegat una sau mai multe din prerogativele cu care a fost investita prin lege
au obligatia sa respecte, in privinta informatiilor obtinute in cursul sau ca urmare a exercitarii atributiilor si care
nu au devenit publice, regimul juridic aplicabil secretului de serviciu. In sensul prezentei legi, transmiterea de
informatii in cadrul prevazut la art. 6 alin. (2) si (3) nu reprezinta o incalcare a acestei obligatii.

6. La articolul 13, dupa alineatul (3) se introduc alineatele (4) si (5) cu urmatorul cuprins:

(4) Cota prevazuta la alin. (2) lit. a) si e) se aplica si sistemelor alternative de tranzactionare.
(5) Cota prevazuta la alin. (2) lit. b) se aplica si altor organisme de plasament colectiv, altele decat O.P.C.V.M.

7. La articolul 14, dupa alineatul (3) se introduce alineatul (3*1) cu urmatorul cuprins:
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(341) In caz de necesitate, cheltuielile legate de organizarea si functionarea Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare vor fi finantate, partial sau integral, din bugetul de stat sau din fondurile speciale ale Guvernului.

Articolul 290

(1) Prezenta lege intra in vigoare in termen de 30 de zile de la data publicarii ei in Monitorul Oficiul al Romaniei,
Partea .

(2) C.N.V.M. va emite reglementarile in aplicarea prezentei legi, in termen de maximum 12 luni de la intrarea Tn
vigoare a acesteia.

(3) Reglementarile emise de C.N.V.M. pana la intrarea in vigoare a prezentei legi raman in vigoare pana la
adoptarea noilor reglementari emise in temeiul acesteia, cu exceptia dispozitiilor contrare.

(4) Dispozitiile legislatiei referitoare la societatile comerciale sunt aplicabile entitatilor reglementate de prezenta
lege, in masura in care nu contravin acesteia.

Articolul 291
(1) La data intrarii Tn vigoare a prezentei legi se abroga:

a) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 26/2002 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 229 din 5 aprilie 2002, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 513/2002;

b) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 27/2002 privind pietele reglementate de marfuri si instrumente
financiare derivate, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 232 din 8 aprilie 2002, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 512/2002;

c) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 28/2002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si
pietele reglementate, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 238 din 9 aprilie 2002, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 525/2002, cu modificarile si completarile ulterioare;

d) art. 2 alin. (4) si art. 7 din Legea nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societati
de investitji financiare, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 273 din 1 noiembrie 1996, si art. 4
alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 54/1998 pentru finalizarea procesului de privatizare cu titlu
gratuit, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 503 din 28 decembrie 1998, aprobata cu modificari
prin Legea nr. 164/1999;

e) Ordonanta Guvernului nr. 20/1998 privind constituirea si functionarea fondurilor cu capital de risc, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 41 din 30 ianuarie 1998;

f) art. 162 alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata Tn Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 33 din 29 ianuarie 1998, cu modificarile si completarile ulterioare;

g) Ordonanta Guvernului nr. 24/1993 privind reglementarea constituirii si functionarii fondurilor deschise de
investitii si a societatilor de investitii ca institutii de intermediere financiara, publicatd tTn Monitorul Oficial al
Romaéniei, Partea I, nr. 210 din 30 august 1993, aprobata prin Legea nr. 83/1994;

h) orice alte dispozitji contrare.

Prezenta lege transpune urmatoarele directive ale Uniunii Europene:

a) Directiva nr. 93/22/CEE privind serviciile de investitii in domeniul valorilor mobiliare cu modificarile ulterioare,
publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. 141/11.06.1993;

b) Directiva nr. 97/9/CEE privind schemele de compensare a investitorilor, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene nr. 84/26.03.1997;

c) Directiva nr. 85/611/CEE privind dispozitiile legale, reglementare si administrative cu privire la anumite
organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor
Europene nr. 375/31.12.1985, cu modificarile ulterioare;

d) Directiva nr. 98/26/CEE a Parlamentului European si a Consiliului privind caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene
nr. 166/11.06.1998;

e) Directiva nr. 2003/71/CEE privind prospectele publicate atunci cand valorile mobiliare sunt oferite publicului sau
admise la tranzactionare, care amendeaza Directiva 2001/34/CE, publicatd in Jurnalul Oficial al Comunitatilor
Europene nr. 345/31.12.2003;

f) Directiva nr. 2001/34/CEE privind admiterea valorilor mobiliare la cota oficiala a bursei si informatiile ce trebuie
publicate cu privire la aceste valori mobiliare, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. 184/06.
07.2001;

g) Directiva nr. 2003/6/CEE privind abuzul pe piata, publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. 96
/12.04.2003;

h) Directiva nr. 2002/65/CEE privind prestarea serviciilor financiare la distanta, publicata in Jurnalul Oficial al
Comunitatilor Europene nr. 271/09.10.2002;
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i) Directiva nr. 1993/6/CEE privind adecvarea capitalului firmelor de investitii si institutiilor de credit, publicata in
Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene nr. 141/11.06.1993.
Aceasta lege a fost adoptata de Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevederilor articolului 75 si ale articolului 76
alineatul (1) din Constituia Romaniei, republicata.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR
VALER DORNEANU
PRESEDINTELE SENATULUI
NICOLAE VACAROIU

Bucuresti, 28 iunie 2004.
Nr. 297.
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