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l. Rezumat
1. Motivele publicarii
1. Conform articolului 12 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 (CSDR), urmatoarele autoritati sunt
implicate in autorizarea si supravegherea CSD-urilor, in cazul in care CSDR prevede acest lucru Tn mod expres:
(a) autoritatea responsabila pentru supravegherea sistemului de decontare a instrumentelor financiare gestionat
de CSD-ul din statul membru a carui legislatie se aplica sistemului respectiv de decontare a titlurilor de valoare;
(b) bancile centrale din Uniune care emit cele mai relevante monede in care are loc decontarea;
(c) dupa caz, banca centrala din Uniune in ale carei registre se deconteaza operatiunea aferenta fondurilor
banesti pentru sistemul de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD.
2. Articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei*1) precizeaza conditiile Tn care
monedele Uniunii mentionate la articolul 12 alineatul (1) litera (b) din CSDR sunt considerate cele mai relevante
monede. Pentru a calcula indicatorii relevanti, autoritatile competente trebuie sa utilizeze date agregate la nivelul
UE. Cu toate acestea, autoritatile competente individuale se pot confrunta cu provocari in ceea ce priveste
colectarea si agregarea tuturor datelor relevante de la CSD-uri din intreaga UE. in plus, o astfel de abordare poate
duce la duplicarea eforturilor pentru autoritatile competente si poate genera riscuri in ceea ce priveste utilizarea de
date inconsecvente.
*1) Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare in
materie de autorizare, supraveghere si cerinie operationale pentru depozitarii centrali de titluri de valoare (JO L
65, 10.3.2017, pp. 48-115).
3. Avand in vedere necesitatea utilizarii de date coerente agregate la nivelul UE pentru calculul indicatorilor
mentionati la articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei, ESMA a decis sa
emita ghiduri privind procesul de colectare, de prelucrare si de agregare a datelor necesare calcularii indicatorilor
pentru a determina cele mai relevante monede in care are loc decontarea [articolul 12 alineatul (1) litera (b) din
CSDR].
4. Avand in vedere misiunea ESMA de a contribui la aplicarea consecventa a actelor cu caracter juridic obligatoriu
ale Uniunii, In special prin contributia la o cultura comuna a supravegherii prin stabilirea de practici de
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supraveghere coerente, eficiente si eficace, ESMA trebuie sa Tsi asume un rol de coordonare in procesul de
centralizare si de agregare a datelor primite de la CSD-uri, inclusiv de la bancile centrale care actioneaza in
calitate de CSD-uri. Autoritafile competente trebuie sa efectueze calculele pentru indicatori pe baza datelor
centralizate si agregate de ESMA.

5. Chiar daca indicatorii nu vor fi calculati pentru bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri [avand in
vedere ca sunt scutite de anumite cerin{e ale CSDR in temeiul articolului 1 alineatul (4) din CSDR], este important
ca bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri sa trimita datele relevante care vor fi utilizate pentru a
determina valorile numitorilor, pentru a avea o imagine completa a activitatii la nivelul UE pentru indicatorii
respectivi.

6. Pentru a asigura o punere in aplicare consecventa a dispozitiilor relevante din Regulamentul delegat (UE) nr.
2017/392 al Comisiei, ghidul precizeaza sfera datelor care trebuie raportate in scopul calcularii indicatorilor,
furnizand exemple de tipuri de tranzaciii si de operatiuni care trebuie incluse, precum si exemple de tipuri de
tranzactii si operatiuni care nu trebuie incluse.

7. In vederea atingerii aceluiasi obiectiv si in special pentru a asigura o abordare armonizaté si coerentd pentru
raportarea datelor la nivelul CSD-urilor in scopul calcularii indicatorilor prevazuti la articolul 2 alineatul (1) literele
(a) si (b) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei, acest ghid propune parametri comuni pentru
raportarea instructiunilor de decontare (adica fara o dubla contabilizare a instructiunilor de decontare in funciie de
modul n care sunt decontate: prin conexiuni intre CSD-uri sau nu). Acesti parametri nu vor afecta aplicarea
normelor de fond legate de decontare, inclusiv in ceea ce priveste Directiva nr. 98/26/CE si legislatiile nationale
privind titlurile de valoare si proprietatea.

8. Avand in vedere data intrarii in vigoare a Regulamentului delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei, ghidul descrie
un proces general care trebuie utilizat pentru culegerea datelor si calculul indicatorilor incepand cu 1 ianuarie
2018, precum si un proces initial care va fi utilizat pentru prima aplicare a procesului general in 2017, care
acopera perioada de raportare 1 ianuarie - 31 decembrie 2016.

Calendarul procesului initial (de aplicat in 2017)
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Calendarul procesului general (de aplicat incepand cu 1 ianuarie 2018)
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2. Continut

9. Sectiunea Il include textul integral al Ghidului privind procesul de calcul al indicatorilor pentru a determina
importanta semnificativa a unui CSD pentru un stat membru gazda.

3. Etapele urmatoare
10. Orientarile din sectiunea Il vor fi traduse in limbile oficiale ale Uniunii Europene si vor fi publicate pe site-ul
ESMA.

Il. Ghid privind procesul de calcul al indicatorilor pentru a determina cele mai relevante monede in care are loc

decontarea

1. Domeniul de aplicare

Cui i se aplica?
1. Ghidul se aplica autoritatilor competente desemnate in temeiul Regulamentului (UE) nr. 909/2014*2) (CSDR).
*2) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de
valoare si de modificare a Directivelor nr. 98/26/CE si nr. 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257, 28.8.2014, p. 1).

Ce se aplica?
2. Ghidul se aplica procesului de culegere, de prelucrare si de agregare a datelor necesare pentru calculul
indicatorilor pentru a determina cele mai relevante monede in care are loc decontarea, in conformitate cu articolul
12 alineatul (1) litera (b) din CSDR.

Cand se aplica?
3. Ghidul se aplica incepand cu 28/03/2018.

2. Definitii
4. Termenii utilizati in ghid au acelasi inteles ca in CSDR si in Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al
Comisiei*3).
*3) Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde tehnice de reglementare in
materie de autorizare, supraveghere si cerinte operationale pentru depozitarii centrali de titluri de valoare (JO L
65, 10.3.2017, p. 48-115).

3. Scop
5. Scopul ghidului este de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a dispozitiilor articolului 12
alineatul (1) litera (b) din CSDR. Ghidul se aplica procesului de culegere, de prelucrare si de agregare a datelor
necesare pentru calculul indicatorilor pentru a determina cele mai relevante monede in care are loc decontarea.

4. Conformitate si obligatii de raportare
4.1. Statutul ghidului
6. Acest document cuprinde orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul ESMA*4). In conformitate
cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente si participantii pe pietele financiare
trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul si recomandarile.
*4) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete), de
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modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei nr. 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84).
7. Autoritatile competente carora li se adreseaza acest ghid trebuie sa se conformeze prin includerea acestuia in
practicile lor de supraveghere.

4.2. Obligatji de raportare
8. Autoritatile competente carora li se adreseaza acest ghid trebuie sa notifice ESMA [la adresa: csdr.
data@esma.europa.eu] confirmarea respectarii sau a intentiei de a respecta prezentul ghid, expunand motivele
eventualei neconformitati, in termen de doua luni de la data publicérii. in lipsa unui rdspuns in acest termen, se
va considera ca autoritatile competente nu se conformeaza. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de
notificare. Cu toate acestea, pentru a asigura implementarea rapida si fara obstacole a procesului de culegere,
prelucrare si agregare a datelor necesare pentru calculul indicatorilor mentionati in ghid, este recomandabil ca
autoritatile competente sa notifice ESMA cat mai curand posibil, de preferinta in doua saptamani de la data
publicarii ghidului.
9. Data publicarii acestui ghid inseamna data publicarii sale pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE.
10. Depozitarii centrali ai titlurilor nu sunt obligati sé raporteze daca respecta sau nu ghidul.

5. Ghid privind determinarea celor mai relevante monede in care are loc decontarea

5.1. Sfera datelor care trebuie raportate de CSD-uri
11. Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in
calitate de CSD-uri, raporteaza datele relevante in formatul prevazut in modelele din anexa. Lista de CSD-uri
(inclusiv banci centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri) specificate in modelele incluse Tn anexa trebuie
actualizata anual de autoritatile competente.
12. Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile aplica urmatorii parametri de raportare a datelor:

a) Datele trebuie sa includa valori absolute ale decontarii de catre fiecare CSD pentru fiecare moneda care
acopera anul calendaristic precedent.

b) Valorile trebuie exprimate Tn monedele initiale in care are loc decontarea.

c) Trebuie cuprinse toate categoriile de instructiuni de decontare contra unei plati decontate de un CSD,
indiferent daca se refera la tranzaciii care sunt efectuate intr-un loc de tranzactionare sau pe o piata
nereglementata.

d) in cazul operatiunilor complexe alcatuite din mai multe tranzactii, cum sunt contractele de rdscumparare sau
de Tmprumut de titluri de valoare, trebuie raportate ambele segmente odata ce avut loc decontarea.

e) In cazul decontarii intra-CSD, CSD-ul (CSD-ul emitent sau CSD-ul investitor) trebuie sa raporteze ambele
segmente ale unei tranzactii, adica trebuie sa raporteze cele doua instructiuni de decontare primite.

f) Daca in decontarea unei tranzactii sunt implicate mai multe CSD-uri prin legaturi standard, personalizate sau
indirecte, sarcina de raportare revine numai CSD-ului (emitent sau investitor) care deconteaza cele doua
segmente ale tranzaciiei. Acesta trebuie sa raporteze cele doua instructiuni de decontare primite. CSD-ul
investitor care "deconteaza" un singur segment al tranzactiei nu este obligat sa raporteze.

g) In cazul decontarii inter-CSD de catre un CSD care utilizeaza o infrastructuré de decontare comuné sau prin
conexiuni interoperabile, fiecare CSD trebuie sa raporteze instructiunea de decontare unica primita in legatura
cu o tranzactie.

13. Instructiunile de decontare pot fi corelate cu urmatoarele tipuri de operatiuni:

a) cumpararea sau vanzarea de titluri de valoare (inclusiv achizitii sau vanzari de titluri de valoare pe piata
primara);

b) operatiunile de gestionare a garantiilor (inclusiv operatiunile de gestionare a garantiilor tripartite sau
operatiunile de autoconstituire a garantiilor);

c) operatiunile de imprumut/creditare de titluri de valoare;

d) operatiunile de rascumparare;

e) altele (inclusiv operatiunile corporative care implica fluxuri, adica creante pe piata si transformari).

14. Urmatoarele tipuri de tranzaciii trebuie considerate in afara sferei de raportare:

a) operatiunile corporative cotate la bursa, cum ar fi distributii de numerar (de exemplu, dividende inh numerar,
plata dobanzilor), distributii de valori mobiliare (de exemplu, dividende in actiuni; emisiune de actiuni gratuite);
reorganizari (de exemplu, conversii, fractionari de actiuni, rascumparari, oferte scrise de achizitie);

b) operatiunile de pe piata primara, adica procesul de creare initiala a valorilor mobiliare;

c) crearea si rascumpararea de unitati de fond, adica crearea si rascumpararea tehnica a unitatilor de fond, cu
exceptia cazului in care o astfel de creare si rascumparare a unitatilor de fond se efectueaza prin ordine de
transfer intr-un sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de un CSD;

d) operatiunile de realiniere.
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5.2. Procesul general de culegere a datelor si de calcul al indicatorilor pentru a determina cele mai relevante
monede in care are loc decontarea
15. Procesul general propus in aceasta sectiune trebuie aplicat de la 1 ianuarie 2018.
16. Autoritatile competente trebuie sa se asigure ca CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in
calitate de CSD-uri, raporteaza acestora datele relevante pentru anul calendaristic precedent, date care sunt
necesare la calculul indicatorilor prevazuti la articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392
al Comisiei, pana la data de 31 ianuarie a fiecarui an (adica se vor utiliza date de la 1 ianuarie pana la 31
decembrie ale anului calendaristic precedent).
17. Dupa revizuirea datelor, autoritatile competente trebuie sa transmita catre ESMA, pana la 25 februarie a
fiecarui an, datele primite de la CSD-urile din jurisdictia lor, inclusiv bancile centrale care actioneaza in calitate de
CSD-uri.
18. Autoritatile competente trebuie sa efectueze calculul indicatorilor mentionati la articolul 2 alineatul (1) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei pentru fiecare CSD pentru care o autoritate competenta este
autoritatea competenta a statului membru de origine, la primirea urmatoarelor date de la ESMA, pana la data de
31 martie a fiecarui an:

a) toate datele primite de la fiecare autoritate competents;

b) datele care agrega valorile per CSD si per moneda, care vor fi utilizate la calculul numitorilor indicatorilor
prevazuii la articolul 2 alineatul (1) literele (a) si (b) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei.

19. La agregarea datelor, daca este necesar, trebuie utilizatd conversia altor monede in euro. in acest scop
trebuie utilizate ratele de schimb valabile Tn ultima zi a anului calendaristic pentru care se raporteaza datele.
Pentru conversia altor monede in euro trebuie utilizata, daca este disponibila, rata de schimb a Bancii Centrale
Europene valabila in ultima zi a anului calendaristic pentru care se raporteaza datele.

20. Autoritatile competente trebuie sa transmita ESMA rezultatele obtinute pentru indicatorii si identificarea
autoritatilor relevante, in conformitate cu articolul 12 alineatul (1) litera (b) din CSDR, pana la data de 15 aprilie a
fiecarui an, pentru a permite ESMA sa distribuie aceste informatii tuturor autoritatilor competente pana la data de
30 aprilie a fiecarui an.
5.3. Procesul initial de culegere a datelor si de calcul al indicatorilor pentru a determina cele mai relevante
monede in care are loc decontarea

21. Pentru prima aplicare a procesului general in 2017 care acopera perioada de raportare 1 ianuarie - 31
decembrie 2016, CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri, precum si autoritatile
competente trebuie sa aplice procesul general folosind urmatoarele date, calculate la data publicarii ghidului:

a) CSD-urile, inclusiv bancile centrale care actioneaza in calitate de CSD-uri, trebuie sa raporteze autoritatilor
competente, in termen de patru saptamani, datele relevante necesare pentru calcularea indicatorilor prevazuii la
articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/392 al Comisiei;

b) autoritatile competente trebuie sa transmita ESMA datele transmise de la CSD-uri, inclusiv bancile centrale
care actioneaza in calitate de CSD-uri, in termen de sase saptamani, pentru a permite ESMA sa trimita
autoritatilor competente datele agregate, precum si datele individuale primite de la fiecare autoritate competenta;

c) autoritatile competente trebuie sa transmita ESMA, in termen de noua saptamani, rezultatele obtinute pentru
indicatori si pentru identificarea autoritatilor relevante, in conformitate cu articolul 12 alineatul (1) litera (b) din
CSDR, pentru a permite ESMA sa distribuie aceste informatjii tuturor autoritatilor competente in termen de zece
saptamani.

6. Anexa
6.1. Modele pentru culegerea datelor pentru a determina cele mai relevante monede in care are loc decontarea
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