REGULAMENT Nr. 8 din 16 august 1996

privind autorizarea Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare
EMITENT ® COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

Publicat in MONITORUL OFICIAL NR. 202 din 29 august 1996

Data intrarii in vigoare 16-08-1996

Abrogat de Articolul 221 din ORDIN nr. 60 din 24 octombrie 2005 la data 04-11-2005

Articolul 1

Autorizarea definitiva a organizarii si functionarii Societatii Nationale de Compensare, Decontare si Depozitare
pentru Valori Mobiliare, denumita in continuare S.N.C.D.D., este condi{ionata de indeplinirea tuturor cerintelor
stabilite prin prezentul regulament. Tn vederea obtinerii de catre S.N.C.D.D. a autorizatiei de organizare si functionare
ca organism de autoreglementare, denumit in continuare O.A.R., aceasta va indeplini atat conditiile prezentului
regulament, cit si pe cele din Regulamentul privind organizarea si functionarea organismelor de autoreglementare.

Articolul 2

(1) S.N.C.D.D. indeplineste un serviciu de utilitate publica. In activitatea sa, S.N.C.D.D. va urmari consolidarea si
dezvoltarea pietei valorilor mobiliare Tn Romania, prin promovarea unui sistem de compensare, decontare si
depozitare a valorilor mobiliare care sa asigure rapiditatea, exactitatea si siguranta tranzactiilor cu valori mobiliare,
in conditiile unor costuri de operare cit mai scazute.

(2) Actionarii S.N.C.D.D. nu vor urmari obtinerea de dividende din profitul obtinut din activitatile desfasurate de
aceasta. Profitul obtinut de S.N.C.D.D. va fi utilizat pentru constituirea unui fond de garantare a operatiunilor de
decontare si compensare a tranzactiilor cu valori mobiliare si pentru reducerea constanta a costurilor de functionare
a acesteia, prin perfectionarea sistemelor de operare.

Articolul 3

(1) Capitalul social subscris al S.N.C.D.D. va fi de minimum 1,2 miliarde lei, impartit Tn actiuni nominative de
valoare egala si care confera detinatorilor lor drepturi egale, indiferent de calitatea acestora de fondatori ai societatii,
de calitatea organizatiei care reprezinta interesele anumitor categorii de participanti la piata valorilor mobiliare sau
de rolul indeplinit in tranzactiile cu valori mobiliare. Capitalul social subscris trebuie sa fie varsat integral in termen
de 3 luni de la data inmatricularii S.N.C.D.D. in Registrul comertului.

(2) Nivelul minim al capitalului social va fi mentinut pe intreaga durata de functionare a S.N.C.D.D.

Articolul 4

(1) Actionarii S.N.C.D.D., care indeplinesc criteriile mentionate in prezentul articol, pot dobindi, in conditiile stabilite
de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.), calitatea de utilizatori directi ai serviciilor S.N.C.D.D.

(2) Tn scopul asigurarii utilizarii directe a serviciilor sale de catre un numéar cit mai mare de participanti la piata
valorilor mobiliare, S.N.C.D.D. va primi noi actionari prin emiterea de actiuni cel putin o data pe semestru, daca
exista oferte de cumparare adresate S.N.C.D.D. de catre terte persoane. Pentru admiterea unui nou actionar,
acesta va trebui sa se incadreze in prevederile alineatului urmator si sa aiba un capital social subscris si varsat de
minimum 300 milioane lei, in cazul in care este o societate comerciala.

In vederea admiterii de noi actionari, actele de constituire a S.N.C.D.D. trebuie sa prevadé limitari aduse exercitarii
dreptului de preemptiune de catre actionarii existenti.

(3) Persoanele juridice care fac parte din una dintre categoriile mentionate mai jos pot deveni actionari ai S.N.C.D.
D.:

- societati de valori mobiliare;

- societati bancare si alte institutii de credit, inclusiv societati bancare persoane juridice straine;

- societati de asigurari;

- burse de valori;

- asociatii profesionale ale societatilor de valori mobiliare;

- societati de administrare a investitiilor;

- societati de depozitare ale fondurilor de investitji si ale societatilor de investitii;

- alte categorii de persoane juridice stabilite de C.N.V.M. si autorizate de aceasta sa devina actionari ai depozitarului.

(4) Pentru a deveni utilizator direct al serviciilor S.N.C.D.D., o persoana juridica trebuie sa subscrie un numar de
actiuni avand valoarea nominala totala de cel putin 2.500.000 lei, sa aiba un capital social subscris si varsat de
minimum 300 milioane lei si sa mentina permanent un nivel minim al capitalului net de 100 milioane lei.

Articolul 5
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(1) Tn scopul prevenirii exercitarii controlului asupra activitatii S.N.C.D.D. de catre un actionar sau un grup de
actionari si pentru a mentine raporturi normale de concurenta intre utilizatorii serviciilor acesteia, C.N.V.M. stabileste
urmatoarea structura a capitalului social inifial subscris pana la data autorizarii:

a) pe categorii de actionari:

- societati bancare si alte institutii de credit - maximum 35% din capitalul social;

- societati de valori mobiliare - maximum 35% din capitalul social,

- asociatii profesionale ale societatilor de valori mobiliare - maximum 5% din capitalul social;

- burse de valori - maximum 5% din capitalul social;

- alte persoane juridice - maximum 20% din capitalul social.

Orice modificare ulterioara a structurii capitalului social initial pe categorii de actionari trebuie aprobata de C.N.V.M;

b) in mod individual:

- cota maxima de participare a unui actionar la capitalul social, direct sau prin afiliere, se stabileste la 3% . In cazul in
care, In mod temporar, aceasta limita este depasita, actele de constituire a S.N.C.D.D. vor contine prevederi care vor
limita dreptul de vot al respectivului actionar sau grup de actionari afiliati la 3% din totalul drepturilor de vot.
Persoana afiliata (actionar afiliat) este definita in Regulamentul nr. 2/1996 privind informarea periodica si continua,
realizata de emitentii de valori mobiliare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 92 din 7 mai 1996.

(2) Tn functie de dezvoltarea pietei valorilor mobiliare si tinAnd seama de evolutia raporturilor dintre participantii la
aceasta, C.N.V.M. poate analiza oricand cotele de participare a actionarilor la capitalul social al S.N.C.D.D. si poate
modifica structura capitalul social.

Articolul 6

(1) In termen de 3 luni de la data inmatricularii S.N.C.D.D. in Registrul comertului, actionarul Asociatiei Nationale a
Societatilor de Valori Mobiliare (A.N.S.V.M.), care a subscris actiuni reprezentind mai mult de 3% din capitalul
social, va ceda actionarilor care transmit oferte de cumparare aciiunile care depasesc limita de 5% din capitalul
social. Transferul actiunilor respective se va face la valoarea lor nominald si in mod nediscriminatoriu. Ofertele de
cumparare vor fi acceptate si onorate in ordinea in care au fost primite de A.N.S.V.M. In urma transferului, cota de
participare a fiecarui actionar la capitalul social, Tn mod individual si Tn cadrul categoriei din care face parte, nu va
depasi limitele stabilite la art. 5.

(2) In cazul in care, dupa onorarea ofertelor de cumpérare in conditiile alineatului anterior, actionarul A.N.S.V.M.
continua sa detina mai mult de 5% din capitalul social, acesta va ceda restul de actiuni care depasesc limita de 5%
persoanelor care isi exprima intentia ferma si indeplinesc conditile pentru a deveni actionari ai S.N.C.D.D., in
termen de 45 de zile de la expirarea celor 3 luni mentionate in alineatul precedent. Transferul actiunilor se va face
in aceleasi conditii ca cele cuprinse in alin. (1).

Dupa expirarea celor 45 de zile, daca actionarul A.N.S.V.M. detine o cota de participare la capitalul social superioara
limitei de 5%, acesta va vinde actiunile detinute Tn plus actionarilor existenti sau unor terte persoane, anterior sau o
daté cu prima emisiune de noi actiuni.

Articolul 7
S.N.C.D.D. va adopta o structura de conducere care sa asigure independenta administrativa si operationala fata de
eventualele interese concurente ale actionarilor acesteia, astfel:

a) componenta consiliului de administratie si/sau a comitetului de directie trebuie sa reflecte in mod proportional
cotele de participare la capitalul social pe categorii de actionari si sa respecte in acelasi timp reglementarile
corespunzatoare ale C.N.V.M. privind organismele de autoreglementare. O data numit, fiecare membru al consiliului
de administratie si/sau al comitetului de directie va actiona pentru promovarea obiectivelor fundamentale ale S.N.C.
D.D., fara a-si subordona activitatea intereselor unei anumite categorii de actionari;

b) activitatea curenta a S.N.C.D.D. va fi condusa de un director executiv, care va fi reprezentantul legal al acesteia.
Directorul executiv este ales prin concurs si este incadrat in functie, cu contract de munca, prin hotararea adunarii
generale a actionarilor. Adunarea generala a actionarilor poate delega consiliului de administratie puterea de a
decide asupra incadrarii in functie a directorului executiv. Activitatea directorului executiv este supusa controlului
consiliului de administratie si al comisie de cenzori. Pentru motive intemeiate, consiliul de administratie poate
suspenda derularea contractului de muncéa al directorului executiv, dar numai adunarea generald a actionarilor
poate decide revocarea din functie si desfacerea contractului de munca.

Directorul executiv trebuie sa fie o persoana independenta fata de oricare dintre actionarii S.N.C.D.D., sa nu fie
actionar, el, sotul/sotia si rudele de gradul |, in cadrul persoanelor juridice actionare ale acesteia, si sa nu faca parte
din conducerea operativa, din consiliul de administratie si/sau din comitetul de directie sau din alte organisme de
conducere similare ale actionarilor S.N.C.D.D;

c) in vederea protejarii si promovarii intereselor actionarilor care sunt utilizatori ai serviciilor S.N.C.D.D., acestia vor
putea constitui un comitet consultativ care le va reprezenta interesele pe langa organele de conducere colectiva ale
acesteia. Prin intermediul presedintelui consiliului de administratie, membrii comitetului consultativ vor fi informati
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asupra tuturor deciziilor luate in cadrul S.N.C.D.D. care pot afecta costul, natura, caracteristicile tehnice sau
structura serviciilor oferite de aceasta. Propunerile facute in numele comitetului consultativ, referitoare la costul,
structura, caracteristicile tehnice si natura serviciilor oferite, trebuie sa fie discutate de organul de conducere
colectivd caruia i-au fost adresate. In cazul in care organul de conducere respectiv nu ia in considerare aceste
propuneri, comitetul consultativ poate sesiza C.N.V.M. in vederea exercitarii de catre aceasta din urma a atributiilor
de supraveghere asupra S.N.C.D.D., in calitate de O.A.R.

Articolul 8

Orice modificare adusa actelor de constituire sau regulamentelor interne ale S.N.C.D.D. trebuie vizata de C.N.V.M.,
fnainte de a fi pusa in aplicare. C.N.V.M. se va pronunta in termen de 30 de zile asupra deciziei de modificare luate
de organele de conducere ale S.N.C.D.D. Acest termen curge de la data notificarii catre C.N.V.M.

C.N.V.M. va aviza modificarea, daca aplicarea acesteia nu afecteaza obiectivele prevazute la art. 2 din prezentul
regulament, independent de faptul ca modificarea respectiva nu este acceptata de una dintre categoriile de actionari
mentionate la art. 5 alin. (1) lit. a).

Articolul 9

(1) Adunarea generala a actionarilor S.N.C.D.D. poate hotari dizolvarea societatii, numai daca la data adoptarii
hotararii exista o alta societate de compensare si depozitare colectiva, autorizata de C.N.V.M., care are capacitatea
de a prelua activitatea S.N.C.D.D. in conditiile stabilite prin reglementarile C.N.V.M.

(2) Bunurile S.N.C.D.D. care au intrat Tn patrimoniul acesteia in baza programului de asistenta acordat Romaniei
de catre Guvernul S.U.A. nu vor putea fi instrainate, sub nici o forma, decit unei alte societati de depozitare si
compensare colectiva, autorizata de C.N.V.M.

Articolul 10

Criteriile si conditiile impuse prin prezentul regulament trebuie sa fie respectate de S.N.C.D.D. pe toata durata
functionarii sale.

Articolul 11

In raport cu dezvoltarea pietei valorilor mobiliare sau in functie de evolutia conditiilor generale predominante in
economie, C.N.V.M. va actualiza nivelul sumelor la care se refera prezentul regulament.

Articolul 12

Prezentul regulament nu autorizeaza organizarea si functionarea S.N.C.D.D. ca organism de autoreglementare.
Pana la data obtinerii statutului de O.A.R., S.N.C.D.D. va lua toate masurile necesare in vederea punerii de acord a
documentelor sale constitutive cu prevederile prezentului regulament.

Articolul 13

Prezentul regulament intra Tn vigoare la data emiterii de catre presedintele C.N.V.M. a ordinului de punere in aplicare
a acestuia.
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