REGULAMENT nr. 1 din 5 martie 2008

privind implementarea Directivei 2007/14/CE de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatiile referitoare la emitentji
ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata

EMITENT ® COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

Publicat in MONITORUL OFICIAL nr. 187 din 11 martie 2008

Data intrarii in vigoare 11-03-2008

Abrogat de Punctul 3., Articolul 273 , Titlul VIl din REGULAMENT nr. 5 din 10 mai 2018 la data 21-06-
2018

Articolul 1

Prezentul regulament stabileste norme Tn vederea aplicarii unor prevederi ale Regulamentului Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, aprobat prin Ordinul presedintelui
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare
Regulamentul nr. 1/2006, precum si ale Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 297/2004.

Articolul 2

in aplicarea art. 122 alin. (171) lit. i) pct. 2 din Regulamentul nr. 1/2006, in cazul in care emitentul alege un stat
membru de origine, aceasta alegere se publica in conformitate cu aceeasi procedura aplicabila rapoartelor intocmite
potrivit regulamentului mentionat anterior.

Articolul 3

(1) In aplicarea art. 113 lit. D alin. (1) lit. @) ultimul paragraf din Regulamentul nr. 1/2006, continutul minim al
raportarii contabile semestriale, in cazul in care aceasta nu este intocmita in conformitate cu standardele
internationale de contabilitate adoptate in conformitate cu procedura prevazuta la art. 6 din Regulamentul (CE) nr.
1.606/2002, este in conformitate cu alin. (2) si (3) ale prezentului articol.

(2) Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (bilantul) si contul de profit si pierdere simplificate cuprind
fiecare dintre titlurile si subtotalurile incluse in cele mai recente situatji financiare anuale ale emitentului. Se includ
informatii suplimentare in cazul in care, daca acestea ar fi omise, raportarile contabile semestriale ar oferi o imagine
deformata cu privire la activele, pasivele, pozitia financiara si rezultatul financiar ale emitentului. In plus, se includ
urmatoarele informatii comparative:

a) situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii de la incheierea primelor 6 luni ale anului financiar curent si
bilantul comparativ de la incheierea anului financiar precedent;

b) contul de profit si pierdere pentru primele 6 luni ale anului financiar curent, precum si, dupa 2 ani de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament, informatii comparative pentru perioada similara a anului financiar
precedent.

(3) Notele explicative includ urmatoarele:

a) informatii suficiente pentru a asigura comparabilitatea raportarii contabile semestriale cu situatiile financiare
anuale;

b) informatii si explicatii suficiente pentru a asigura infelegerea corecta de catre utilizator a oricaror modificari
semnificative ale sumelor si a oricaror evolutii aparute pe durata semestrului in cauza, care se reflecta in situatia
activelor, datoriilor si capitalurilor proprii si in contul de profit si pierdere.

Articolul 4

(1) Tn rapoartele prevazute la pct. 4 din anexa nr. 31 la Regulamentul nr. 1/2006, emitentii de actiuni precizeazi ca
tranzactii majore incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat cel putin urmatoarele:

a) tranzactiile incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, care au avut loc in primele
6 luni ale anului financiar curent si care au afectat substantial pozitia financiara sau rezultatele emitentului in acea
perioada;

b) orice modificari ale tranzactiilor incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat,
descrise Tn ultimul raport anual care ar putea avea un efect substantial asupra pozitiei financiare sau a rezultatelor
emitentului in primele 6 luni ale anului financiar curent.

(2) In cazul in care emitentul de actiuni nu trebuie sa intocmeasca conturi consolidate, acesta trebuie s& precizeze
cel putin tranzactiile incheiate de emitent cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, inclusiv valoarea
acestor tranzactii, natura relatiei cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, precum si alte informatii
referitoare la tranzactii, necesare pentru o intelegere a pozitiei financiare a emitentului, daca asemenea tranzactji
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sunt semnificative si nu au fost incheiate in conditii normale de piata. Informatiile referitoare la tranzactiile
individuale pot fi agregate dupa natura lor, cu exceptia cazului in care informatia separata este necesara pentru o
intelegere a efectelor tranzacijilor cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat asupra pozitiei financiare a
emitentului.

Articolul 5
In aplicarea art. 116 alin. (7) lit. a) din Regulamentul nr. 1/2006, durata maximé a ciclului de decontare obisnuit este
de 3 zile de tranzactionare de la data tranzactiei.

Articolul 6

(1) Formatorul de piata care intentioneaza sa beneficieze de exceptia prevazuta la art. 116 alin. (7) lit. b) din
Regulamentul nr. 1/2006 notifica Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM), in cazul in care Roméania este
statul membru de origine al emitentului, cel tarziu in termenul prevazut la art. 116 alin. (1*1) din regulamentul
mentionat anterior, ca desfasoara sau ca intentioneaza sa desfasoare activitati de formator de piata pentru un
anumit emitent. In cazul in care formatorul de piaté inceteaza s& desfasoare activitati de formator de piatd pentru
emitentul Tn cauza, notifica in mod corespunzator CNVM.

(2) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele CNVM, in cazul in care formatorului de piata
care intentioneaza sa beneficieze de exceptia prevazuta la art. 116 alin. (7) lit. b) din Regulamentul nr. 1/2006 i se
solicita de catre CNVM, in calitate de autoritate competenta a emitentului, sa identifice actiunile sau instrumentele
financiare detinute Tn scopul activitatii de formator de piata, acestuia i se permite sa efectueze identificarea prin
orice mijloace verificabile. Doar in cazul in care formatorul de piata nu are capacitatea de a identifica actiunile sau
instrumentele financiare in cauza, i se poate solicita sa le mentina intr-un cont separat in scopul acelei identificari.

(3) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele CNVM, in cazul in care un acord de formare
de piata intre formatorul de piata si operatorul de piata si/sau emitent este obligatoriu in temeiul reglementarilor Tn
vigoare, formatorul de piata furnizeaza CNVM, la cererea acesteia, respectivul acord.

Articolul 7
(1) Pentru aplicarea art. 116 alin. (1*1) si (4) din Regulamentul nr. 1/2006 si a art. 228 alin. (3) din Legea nr. 297
/2004 se utilizeaza calendarul zilelor de tranzactionare din statul membru de origine al emitentului.
(2) CNVM publica pe website-ul propriu calendarul zilelor de tranzactionare ale diferitelor piete reglementate
situate sau care functioneaza pe teritoriul Romaniei.

Articolul 8

(1) in sensul art. 116 alin. (121) din Regulamentul nr. 1/2006, obligatia de notificare care apare imediat ce procentul
de drepturi de vot detinut atinge, depaseste sau scade sub pragurile aplicabile, ca urmare a unor tranzactii de tipul
celor prevazute la art. 116 alin. (2) din Regulamentul nr. 1/2006, constituie o obligatie individuala ce revine fiecarui
actionar sau fiecarei persoane fizice ori juridice prevazute la acelasi alineat sau ambelor categorii, in cazul in care
procentul de drepturi de vot detinute de fiecare parte atinge, depaseste sau scade sub pragul aplicabil. In cazurile
prevazute la art. 116 alin. (2) lit. ¢) si i) din Regulamentul nr. 1/2006, obligatia de notificare este o obligatie colectiva
ce revine tuturor partilor la acord.

(2) in cazurile prevazute la art. 116 alin. (2) lit. h) din Regulamentul nr. 1/2006, in cazul in care un actionar acord&
procura pentru o adunare a actionarilor, notificarea se poate face sub forma unei notificari unice Tn momentul
acordarii procurii, cu conditia ca notificarea sa specifice Tn mod clar situatia care rezulta in urma operatiunii, in
privinta drepturilor de vot, la momentul in care mandatarul (reprezentantul) nu va mai putea exercita drepturile de
vot cum doreste. Daca, in cazurile prevazute la art. 116 alin. (2) lit. h) din Regulamentul nr. 1/2006, mandatarul
primeste una sau mai multe procuri pentru o adunare a actionarilor, notificarea se poate face sub forma unei
notificari unice la momentul primirii procurilor, cu conditia specificarii in mod clar in cadrul notificarii a situatiei ce va
rezulta in privinta drepturilor de vot, la momentul in care mandatarul nu va mai putea exercita drepturile de vot cum
doreste.

(3) Atunci cand obligatia de a efectua o notificare revine mai multor persoane fizice sau juridice, notificarea se
poate face sub forma unei notificari comune unice. Cu toate acestea, utilizarea unei notificari comune unice nu
poate exonera niciuna dintre persoanele fizice sau juridice in cauza de raspunderile care fi revin in legatura cu
notificarea.

Articolul 9

n sensul art. 116 alin. (121) lit. a) din Regulamentul nr. 1/2006, actionarul ori persoana fizicd sau juridicd mentionata
la art. 116 alin. (2) din regulamentul precizat anterior se considera ca ia cunostinia despre achizitia, instrainarea sau
posibilitatea de exercitare a drepturilor de vot in cel mult doua zile de tranzactionare de la data tranzacfiei.

Articolul 10

Pagina 2 din 5



(1) In vederea aplicarii exceptiei de la consolidarea participatiilor prevézute la art. 116 alin. (9) primul paragraf si
alin. (10) primul paragraf din Regulamentul nr. 1/2006, o entitate-mama (societate-mama) a unei societati de
administrare a investitiilor sau a unei firme de investitji respecta urmatoarele conditji:

a) nu trebuie sa intervina prin acordarea de instructiuni directe sau indirecte ori prin orice alte mijloace in
exercitarea drepturilor de vot detinute de respectiva societate de administrare a investitiilor sau firma de investitii;

b) respectiva societate de administrare a investifiillor sau firma de investitii trebuie sa fie libera sa exercite,
independent de entitatea-mama, drepturile de vot aferente activelor pe care le administreaza.

(2) O entitate-mama care doreste sa beneficieze de exceptie notifica, fara intarziere, CNVM, daca Romania este
statul membru de origine al emitentilor ale caror drepturi de vot sunt aferente participatiilor administrate de
societatile de administrare a investitiilor sau de firmele de investitii, urmatoarele informatii:

a) o lista a denumirilor societatilor de administrare a investitiilor si ale firmelor de investitii respective, indicand
autoritatile competente care le supravegheaza sau lipsa unei autoritati competente de supraveghere, dar fara
referire la emitentii n cauza;

b) o declaratie potrivit careia, in cazul fiecarei asemenea societati de administrare a investitiilor sau firme de
investitii, entitatea-mama indeplineste conditiile prevazute la alin. (1). Entitatea-mama trebuie sa actualizeze
continuu lista mentionata la lit. a).

(3) Tn cazul in care entitatea-mama intentioneaza s& beneficieze de exceptie numai cu privire la instrumentele
financiare prevazute la art. 116 alin. (6) din Regulamentul nr. 1/2006, aceasta notifica CNVM, in calitate de
autoritate competenta din statul membru de origine al emitentului, numai lista prevazuta la alin. (2) lit. a).

(4) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele CNVM, o entitate-mama a unei societati de
administrare a investitiilor sau a unei firme de investitii trebuie sa poata demonstra la cerere CNVM, in cazul in care
Romaénia este statul membru de origine al emitentului, ca:

a) structurile organizatorice ale entitatii-mama si societatii de administrare a investitiilor sau firmei de investitii sunt
de asa natura incat permit exercitarea drepturilor de vot independent de entitatea-mama;

b) persoanele care decid asupra modalitatii de exercitare a drepturilor de vot actioneaza independent;

c) in cazul in care entitatea-mama este un client al propriei societati de administrare a investitiilor sau firme de
investitii ori detine participatii in activele administrate de societatea de administrare a investitiilor ori de firma de
investitii, existd un mandat clar, in scris, pentru o relatie de independenta reciproca intre entitatea-mama si
societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii.

Obligatia prevazuta la lit. a) implica cel putin faptul ca entitatea-mama si societatea de administrare a investiiilor sau
firma de investifii trebuie sa instituie politici si proceduri scrise, concepute in mod rezonabil pentru a preveni
distribuirea de informatii intre entitatea-mama si societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitji in
ceea ce priveste exercitarea drepturilor de vot.

(5) Tn sensul alin. (1) lit. @), instructiune directd inseamna orice instructiune transmisé de entitatea-mama sau de o
alta entitate controlata de entitatea-mama, care specificd modalitatea de exercitare a drepturilor de vot de catre
societatea de administrare a investifiilor sau de catre firma de investitii in anumite situatii, iar instructiune indirecta
inseamna orice instructiune generala sau particulara, indiferent de forma acesteia, care este transmisa de entitatea-
mama sau de o alta entitate controlatd de entitatea-mama si care limiteaza libertatea societatii de administrare a
investitiilor sau a firmei de investitii in ceea ce priveste exercitarea drepturilor de vot pentru a sprijini interesele de
afaceri specifice ale entitatii-mama sau ale altei entitati controlate de entitatea-mama.

Articolul 11

(1) In sensul art. 116 alin. (6) din Regulamentul nr. 1/2006, se considera instrumente financiare valorile mobiliare si
optiunile, contractele futures, swapurile, contractele forward pe rata dobanzii si orice alte contracte derivate, in
conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1) pct. 14" din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari prin Legea nr. 227/2007, cu conditia ca acestea
sa confere dreptul de a achizitiona, exclusiv din propria initiativa a detinatorului, in temeiul unui acord formal, actiuni
carora le sunt atasate drepturi de vot si care sunt deja emise ale unui emitent ale carui actiuni sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata. Detinatorul instrumentului trebuie sa posede la scadenta fie dreptul
neconditionat de a achizitiona actiunile-suport, fie libertatea de a achizitiona sau nu asemenea actiuni. Prin acord
formal se n{elege un acord in baza caruia se nasc drepturi si obligatii pentru parti, conform legii aplicabile.

(2) In sensul art. 116 alin. (6) din Regulamentul nr. 1/2006, detintorul consolideaz4 si notifica toate instrumentele
financiare potrivit alin. (1) cu privire la acelasi emitent de activ-suport.

(3) Notificarea prevazuta la art. 116 alin. (6) din Regulamentul nr. 1/2006 cuprinde urmatoarele informatii:

a) situatia care rezulta in urma operatiunii, in ceea ce priveste drepturile de vot;

b) dupa caz, lanful entitatilor controlate prin intermediul carora instrumentele financiare sunt detinute efectiv;

c¢) data atingerii sau depasirii pragului;

d) pentru instrumentele cu o perioada de exercitare, o indicare a datei sau a perioadei de timp in care actiunile vor
fi sau vor putea fi achizitionate, dupa caz;
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e) data maturitatii sau scadenta instrumentului;
f) identitatea detinatorului;
g) denumirea emitentului activului-suport.
In sensul lit. a), procentul de drepturi de vot se calculeaza in functie de numaérul total de drepturi de vot si capital
(actiuni emise), conform ultimului anunt realizat de emitent in temeiul art. 116 alin. (5) din Regulamentul nr. 1/2006.
(4) Perioada in care se realizeaza notificarea coincide cu cea prevazuta la art. 116 alin. (1*1) din Regulamentul nr.
1/2006 si in dispozitiile de punere in aplicare a acestui articol.
(5) Notificarea se face catre emitentul actiunii-suport si catre CNVM, in cazul in care Romania este statul membru
de origine al acestui emitent. In cazul in care un instrument financiar se refera la mai multe actiuni-suport, se face o
notificare separata catre fiecare emitent al actiunilor-suport.

Articolul 12

(1) Difuzarea, in sensul prevederilor referitoare la transmiterea catre entitatile care asigura publicarea, diseminarea
sau difuzarea rapoartelor din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, si Regulamentul nr. 1
/2006, a rapoartelor intocmite de emitenti, in conformitate cu actele normative anterior mentionate, denumite in
continuare rapoarte, se efectueaza conform standardelor minime prevazute la alin. (2)-(5).

(2) Rapoartele se difuzeaza astfel incat sa se asigure difuzarea catre un public cat mai larg posibil si pe cat posibil
simultan Tn statul membru de origine sau, dupa caz, in statul membru gazda, daca valorile mobiliare sunt admise la
tranzactionare numai pe piata reglementata din acest stat membru, fara a fi admise si in statul membru de origine,
precum si in celelalte state membre.

(3) Rapoartele se comunica catre entitatile care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea acestora, sub forma
unui text integral, needitat. Cu toate acestea, in cazul rapoartelor si situatiilor mentionate la art. 112*1, art. 113 lit. C
si D si la art. 117 lit. B din Regulamentul nr. 1/2006, aceasta obligatie se considera indeplinitd daca anuntul referitor
la rapoarte este comunicat catre entitatea care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea si indica, pe langa
sistemul oficial de stocare centralizata a rapoartelor, mentionat la art. 105 alin. (2) din Regulamentul nr. 1/2006,
website-ul pe care sunt disponibile documentele respective.

(4) Rapoartele se comunica entitatilor care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea acestora, intr-o maniera
care asigura securitatea comunicarii, reduce la minimum riscul de deteriorare a datelor si de acces neautorizat si
ofera siguranta in privinta sursei rapoartelor. Securitatea primirii rapoartelor este garantata prin remedierea cat mai
rapid posibil a oricaror erori sau intreruperi din fluxul comunicarii rapoartelor. Emitentul sau persoana care a solicitat
admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata fara acordul emitentului nu este responsabila de erorile
sistemice sau de deficientele din sistemele entitafilor care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea rapoartelor
si catre care au fost comunicate rapoartele.

(5) Rapoartele se comunica entitatilor care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea acestora, intr-o maniera
prin care se mentioneaza in mod clar ca rapoartele sunt intocmite conform legislatiei pietei de capital, care identifica
in mod clar emitentul in cauza, subiectul rapoartelor, ora, minutul, precum si data transmiterii informatjilor de catre
emitent sau de catre persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata fara acordul
emitentului. La cerere, emitentul sau persoana care a solicitat admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata
fara acordul emitentului comunica CNVM, in ceea ce priveste orice divulgare de rapoarte, urmatoarele:

a) numele persoanei care a transmis informatiile catre entitatile care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea
rapoartelor;

b) detaliile privind validarea securitatji;

c¢) ora, minutul si data transmiterii informatiilor catre entitatile care asigura publicarea, diseminarea sau difuzarea
rapoartelor;

d) mijlocul prin care informatjile au fost transmise;

e) dupa caz, detaliile privind orice restrictie impusa de emitent asupra rapoartelor.

(6) Tn intelesul prezentului articol, prin entitate care asigurd publicarea, diseminarea sau difuzarea rapoartelor se
intelege entitatea care dispune de si utilizeaza mijloace tehnice pentru comunicarea catre public a informatiilor,
inclusiv operatorul pietei reglementate care publica pe site-ul propriu rapoartele transmise de emitenti.

Articolul 13
(1) In aplicarea art. 1231 alin. (2) din Regulamentul nr. 1/2006, se considera c o tara terta stabileste conditiile de
independenta echivalente celor prevazute la art. 116 alin. (9) si (10) din regulamentul anterior mentionat in cazul in
care, conform legislatiei tarii respective, o societate de administrare a investitiilor sau o firma de investiji de tipul
celor la care se face referire la art. 123*1 alin. (2) din regulamentul anterior mentionat trebuie sa indeplineasca
urmatoarele conditji:
a) societatea de administrare a investiiilor sau firma de investitji trebuie sa fie libera, in orice situatie, sa exercite,
independent de entitatea-mama, drepturile de vot aferente activelor pe care le administreaza;
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b) societatea de administrare a investitiilor sau firma de investitii trebuie sa ignore interesele entitatii-mama sau ale
oricarei alte entitati controlate de entitatea-mama ori de cate ori apar conflicte de interese.

(2) Entitatea-mamé respecta obligatiile de notificare prevazute la art. 10 alin. (2) lit. a) si alin. (3). In plus, aceasta
face o declaratie ca, in cazul fiecarei societati de administrare a investitiilor sau firme de investitii in cauza, entitatea-
mama respecta conditiile prevazute la alin. (1).

(3) Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor privind competentele CNVM, entitatea-mama trebuie sa poata
demonstra la cerere CNVM, in cazul in care Roméania este stat membru de origine al emitentului, ca obligatiile
prevazute la art. 10 alin. (4) sunt respectate.

Articolul 14

(1) Prezentul regulament transpune Directiva 2007/14/CE de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii
ale Directivei 2004/109/CE privind armonizarea obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatiile
referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 69 din 9 martie 2007.

(2) CNVM transmite Comisiei Europene textul prezentului regulament, adoptat in vederea implementarii Directivei
2007/14/CE de stabilire a normelor de aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei 2004/109/CE privind armonizarea
obligatiilor de transparenta in ceea ce priveste informatiile referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt
admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Articolul 15
Prezentul regulament intra in vigoare la data publicarii acestuia si a ordinului de aprobare in Monitorul Oficial al

Romaniei, Partea |, si va fi publicat si in Buletinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, precum si pe pagina de
internet a CNVM.
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